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PROSPECTUS ETABLI POUR L'OFFRE AU PUBLIC DE CERTIFI CATS MUTUALISTES
(en application de I'article 212-38-2 du reglemerémgral de I'Autorité des Marchés Financiers

Ce prospectus (le Rrospectus») se compose :
- du résumé du prospectus ;
- du présent document ; et

- des documents incorporés par référence tels qiresiéfdessous.

Ce Prospectus, qui a une période de validité dmdi® a compter de la date de visa par I'Autoritg Eiarchés
Financiers (I' YAMF »), incorpore par référence :

- le rapport financier annuel de Groupama Nord-Estl'suercice 2016 (le ®Rapport Financier
Annuel 2016») déposé aupres de I'AMF le 3 mai 20&7 mis en ligne sur le site Internet de
Groupama Nord-Est (www.groupama.fr/web/gne),

- le rapport financier annuel de Groupama Nord-Estl'suercice 2017 (le ®Rapport Financier
annuel 2017 ») déposé aupres de 'AMF le 27 avril 2@t8mis en ligne sur le site Internet de
Groupama Nord-Est (www.groupama.fr/web/gne),

- le document de référence 2017 de Groupama SA dé€mos®ocument de Référence) auprés de

'AMF le 26 avril 2018 sous le numéro D.18-0403v&s en ligne sur le site Internet de I'AMF et de
Groupama (www.groupama.com).

Visa de I'Autorité des marchés financiers
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En application des articles L. 412-1 et L. 621-8Ghde monétaire et Financier et de son réglemerérgé notamment de ses articles 211-
1 & 216-1, I'Autorité des marchés financiers a appe visa n° 18-160 en date du 4 mai 2018 sprdsent prospectus. Ce prospectus a été
établi par Groupama Nord-Est et engage la respditéate ses signataires. Le visa, conformémentdispositions de l'article L 621-8-1
du Code monétaire et financier, a été attribué aprés I'Autorité des marchés financiers a vérif I& document est complet g
compréhensible, et si les informations qu'il comtisont cohérentésll n'implique ni approbation de I'opportunité d®pération, ni
authentification des éléments comptables et firmagirésentés.
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Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfesinsau siége social de Groupama Nord-Est, 2 Aon
Patoux — 51686 REIMS Cedex 2. Le présent Prospezttigggalement disponible sur le site Internet de
'Autorité des Marchés Financiers (www.amf-franeg)o et sur le site Internet de Groupama
(www.groupama.fr/web/gne).
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REMARQUES GENERALES

Dans le Prospectus, sauf indication contraire, tegsnes « Groupama Nord-Est », GNE »,

I’ « Emetteur » ou la «Société» désignent la Caisse Régionale d’Assurance Mesidlgricoles

du Nord-Est et les termes (i)Geoupe » (ii) « Fédération Nationale Groupama» ont la méme
signification que celle donnée dans le DocumeriRéi&rence de Groupama SA et/ou les Rapports
Financiers Annuels 2016 2017.

Par ailleurs, I'expression @ffre » désigne l'offre au public de Certificats Mutgédis par
Groupama Nord-Est.

L’information faisant I'objet du Prospectus perngiet maintenir, en tous points significatifs et en
tant que de besoin, I'égalité d’accés entre leRrmdints souscripteurs a l'information relative au
Groupe.

Le Prospectus contient des indications sur lescafgedu Groupe et de Groupama Nord-Est ainsi
que des déclarations prospectives concernant natamsees projets en cours ou futurs. Ces
indications et déclarations sont parfois identgi@ar I'utilisation du futur, du conditionnel et de
termes a caractere prospectif tels que « considererentendre », « ambitionner », « pouvoir », «
estimer », « envisager de », « anticiper », « dewgpiainsi que d'autres termes similaires.
L’attention du lecteur est attirée sur le fait ges informations ne sont pas des données histgrique
et que la réalisation de ces objectifs et de celudgions prospectives dépend de circonstances ou
de faits qui pourraient ou non se produire dangutar. Ces déclarations prospectives et ces
informations sur les objectifs peuvent étre affest@ar des risques connus et inconnus, des
incertitudes et d'autres facteurs qui pourraientefaen sorte que les résultats futurs, les
performances et les réalisations du Groupe soignifisativement différents des objectifs
formulés ou suggérés.

Parmi les informations contenues dans le Prospettgsinvestisseurs sont invités a prendre
attentivement en considération les facteurs deueisdécrits au Chapitre 4 du Document de
Référence, incorporés par référence au Prospeainss,qu’a la Section 2 du Prospectus avant de
prendre leur décision d’'investissement. La réatisadle ces risques, ou de certains d’entre eux, ou
d’'autres risques non identifiés a ce jour ou cdérgsl comme non significatifs par le Groupe,
pourrait avoir un effet défavorable sur les adfsjtla situation financiére, les résultats et la
réalisation des objectifs du Groupe et par cons#caie la valeur des Certificats Mutualistes.



RESUME DU PROSPECTUS

Visa n°® 18-160 en date du 4 mai 2018 de 'AMF

Introduction et avertissement

Avertissement au Ce résumé doit étre lu comme une introduction aspectus (le €rospectus»).

lecteur Toute décision d'investir dans les Certificats Mlistes (les <£ertificats
Mutualistes ») qui font I'objet de I'offre au public (I' @ffre ») doit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus.

Lorsqu'une action concernant l'information contendans le Prospectus ast
intentée devant un tribunal, l'investisseur plaigngeut, selon la législatio
nationale des Etats membres de I'Union européennganties a I'accord sy

'Espace économique européen, avoir a supporterfriés de traduction du
Prospectus avant le début de la procédure judiciair

Les personnes qui ont présenté le résumé, n'engégenresponsabilité civile
que si le contenu du résumé est trompeur, inexactoatradictoire par rapport
aux autres parties du Prospectus, ou s'’il ne fopas, lu en combinaison avec les
autres parties du Prospectus, les informationsngsies permettant d'aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dessCertificats Mutualistes.
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Informations relatives a I'Emetteur

Raison sociale et non| - Dénomination sociale Caiss' Régionale d’Assurance Mutuelles Agricoles
commercial Nord-Est (« Groupama Nord-Est », « GNE », I' « Bt » ou la « Société »)

- Dénomination usuelle : Groupama Nord-Est

Siege socit 2, rue Léon Patou- 51686 REIM¢ Cedex 2

Forme juridique GroupamaNord-Est est une Caisse d’Assurances Mutuelles Agricdtasne
particuliere de société d’assurances mutuelleg ngayi le Code des assurances et
par l'article L. 771-1du Code rural et de la pécharitime et par les article
L. 322-26-4 et L. 322-27 du Code des assurances

n

Droit applicable Droit francai

Pays d’origine Franct

Nature des opérations
et principales activités
Groupama Nord-Est est une entreprise d'assuranedselies agréée pour
pratiquer les opérations d’assurance de dommagebians et de responsabilité
ainsi que les opérations d’assurance santé et yaaee. Elle a notamment pour
objet de réassurer les caisses locales d’assuremteglles agricoles adhérentes
a ses statuts, de se substituer a elles dansdétation des garanties prévues par
la réglementation des assurances et les engagediasssirance pris par lesdites
caisses locales et de faciliter leur fonctionnemesite peut aussi réassurer des
organismes d’assurance comme des mutuelles régiide gode de la mutualité
ou des institutions de prévoyance régies par lee@eda sécurité sociale.




S’agissant plus particulierement de GNE metteu est constitué ¢ :

GNE propose une offre compléte d’assurance et ddufs financiers, don
principalement :

En assurance vie GNE a essentiellement un réleigigbdteur Pour l'offre
bancaire, GNE agit en qualité d'intermédiaire eérafions de banques.

GNE a une forte présence sur I'ensemble des mardbgsnotamment :

6 fédérations départementales, 244  caisses localés
545 administrateurs ;

6 départements (I'Aisne, les Ardennes, I'Aube, larkk, le Nord et le

Pas de Calais) ;
6 sites de gestion répartis sur 2 régions admantiges.

Automobile de tourisme ;

Habitation ;

Tracteurs et matériels agricoles (TMA) ;

Dommages aux biens, Responsabilité Civile, Atmosggté ;
Assurance Santé, individuelle et collective ;

Garantie Accidents de la Vie, Dépendance, indiM&leecollectifs ;
Assurance vie : Contrats d'épargne, de retraitiegirévoyance décés
Activité bancaire : crédits a la consommation, ct@spancaires ;
Compte épargne et autres services liés

Services d'investissement.

Le marché agricole :

0 Représentant 32% du montant du portefeuille global,

marché des agriculteurs en activité reste majeur ;
Marché des particuliers :

o Le marché des particuliers et retraités non agrgcobprésent

45,2 % du montant du portefeuille global ;
Marché des professionnels :

0 Le marché des artisans, commercgants et prestatiresrvices

représente 7,8 du montant du portefeuille global
Entreprises et collectivités :

o Le marché qui regroupe les coopératives et orgaass
professionnels agricoles, les entreprises de puS dalariés e
les collectivités locales représente 14,8 % du amintdu
portefeuille global.

le
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Description du Groupe
et de la place de
lEmetteur dans le

Groupe

Groupama est un groupe mutualiste d'assurance, athgjule et de service
financiers. Acteur majeur de l'assurance en Frairilcesst aussi présent

$S




I'international

Le Groupe comprend un ensemble diversifié de d#ialcontribuant au
fonctionnement des caisses régionales (les « GaiRggionales») et au
développement de leurs activités.

Le réseau du groupe Groupama (le « Groupe ») emni@@ autour d'un
structure, établie sur la base des trois degré#tslécapres :

U

- Les caisses locales (les « Caiskesales») : elles constituent la base
de l'organisation mutualiste de Groupama et peenettl’établir une
véritable proximité avec les assurés. Les caissesds se réassure
aupres des Caisses Régionales selon un mécanisméasturanc
spécifigue par lequel GNE se substitue aux caidsesles de s@
circonscription pour I'exécution de leurs engagetmeatiassurance
'égard des sociétaires. Le réseau Groupama col3Pd® caisses
locales.

t
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- Les Caisses Régionales : elles sont des entrepdiassurance qui,
sous le contrble de I'organe central Groupama Sgésuduquel elles
se réassurent, sont responsables de leur gestgoreud politique
tarifaire et de produits et, dans le cadre deratégie du Groupe, d
leur politique commerciale. Fin 2017, le réseauupeoma compte
Caisses Régionales métropolitaines (dont I'Emettiailr partie), 2
Caisses Régionales d’outre-mer et 2 caisses sigéeisl

=~ 0D

- Groupama SA: lorgane central du Groupe est uneiesd
d’assurances « non vie » et de réassurance, hotténtéte du polg
capitalistique du groupe Groupama assurant leggtdes activité
opérationnelles du Groupe et des filiales. Groupa®f est le
réassureur des Caisses Régionales et est deveuuis die loi du 26
juillet 2013 de séparation et de régulation desviaés bancaires
'organe central du réseau Groupama.

U

Depuis 2003, les structures centrales de Groupanteast nombre de trois :

- la fédération nationale Groupama (la « Fédération
Nationale Groupama»), dont les membres sont les Caisses
Régionales Groupama. Ses missions consistent anirdéfes
orientations générales du groupe mutualiste effi@dieur mise en
application, exercer le réle d'organisation proi@sselle agricole au
niveau national, et veiller au développement dei¢amutualiste au
sein du Groupe ;

- Groupama SA, qui assure le pilotage des activiggsationnelles duy
Groupe et des filiales est le réassureur des GaRsgionales et est
devenu, depuis la loi du 26 juillet 2013 de sépanaét de régulation
des activités bancaires, I'organe central du ré&raupama ;

- Groupama Holding : cette structure intermédiairgoaur fonction
d’assurer le contréle financier de Groupama SA [esr Caisses
Régionales, en regroupant 'ensemble de leursstitie participation
Pour une plus grande cohérence, ces entités digpdis@e présidenc
et d’une direction générale commune.
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Relations
Groupe

avec

le

Groupama SA et ses filiales, qui composent le palgitalistique du Group

entretiennent avec leurs actionnaires de contrfids, Caisses Régionaleés
Groupama (et GNE en particulier), qui composemdie mutualiste du Groupe

Groupama, des relations économiques importantégrables dans les domain
principalement :

- () de la réassurance par le biais d'une réasseraxclusive et dans d
proportions significatives des Caisses Régionalgsés de Groupama SA q

entraine une solidarité économique et un transfenhe partie de l'activité

dommages des Caisses Régionales vers Groupama SA ;

ies

- (ii) des relations d'affaires entre les filialde Groupama SA et les Caisges

Régionales qui se traduisent notamment par la ilision de produits

d’assurances vie, retraite, bancaires et de sendceGroupe par les Caisses

Régionales ;

- (iii) d'une convention portant sur les dispositifle sécurité et de solidar
visant a garantir la sécurité de la gestion etulidere financier de I'ensembl
des Caisses Régionales et de Groupama SA et asmgknsolidarité.

. 1
Caisses locales I - SN -
: Périmétre combiné

( (« le Groupe ») 1

Féderation 11 Caisses Régionales do T mmmm—————
Nationale O ]
Groupama GNE 1

v 100%

Groupama Holding 2 I

1
1
1
1
1
i
Groupama Holding I H
1
1
1
1
1
1
1
1
1

v 99,97% (2)
_____________________________________ .
1
| GroupamaSA .--I-———————————I
I Périmétre consolide i
100% L («Groupama SA»)
. * o ———
Filiales et Participations

Filiales

1

1

1

1

1

1

1

:

| | _GroupamaHolding | Fijales financiéres |
i

1

1

:

H France et International
1 (3)

@ . . . . a0

Les caisses locales et les Caisses Régionales étariaié®s d'assurance
mutuelle, sociétés sans capital, il n'existe pas de lienaegtitue entre elles.
Les Caisses locales sont sociétaires d’'une Caisse Régiangl&s de laquelle

elles se réassurent.

2
( )Dont 92% détenus par Groupama Holding et 7,96% détenus par Groupama

Holding 2

Y Certaines filiales (yc. Groupama AVIC, Groupama Vietnam) détenues
directement par Groupama SA

Note : L'organigramme ci-dessus tient compte de I'avancéeojit e
remutualisation de I'organe central de Groupa
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Informations
financiéres historiques
clés sélectionnées

En ME
Indicateurs clés de Groupama Nord-Est | 31/12/2016 31/12/2017
Eléments du compte de résultat
Primes acquises brutes 417,5 425,2
Primes ~ acquises brutes (hor 406,9 413.6
acceptationg
R_esultat Technique de l'assurance Nont 175 19.7
Vie
Résultat de l'exercice 13,6 13,4
Ratio combiné non vie 97,0% 96,0%
Eléments de bilan
Capitaux propres 482,0 509,8
Total Bilan 1117,8 1143,6
Marge de solvabilité 433% * 447%*
Eléments relatifs aux Certificats
Mutualistes
Certificats Mutualistes émis 11,6 26,1
Certificats Mutualistes rachetés 0 0,03
Certificats Mutualistes replacés 0 0,03
Certificats Mutualistes auto-détenus 0 0
Certificats Mutualistes annulés 0 0

* Ratio déterminé selon Solvabilit§lculé selon les modalités de la formule standard

avec mesure transitoire sur provisions appliqué& awvisions de deux filiales v
détenues directement et indirectement par Group@/a

Principales tendance
récentes ayant des
répercussions sur
'Emetteur et ses
secteurs d’activité

Projet de remutualisation de I'organe central de Goupame
Suite a la promulgation de la loi « Sapin 2 »,tretaa la transparence, a la lu

contre la corruption et & la modernisation de k& &onomique publiée le 10

décembre 2016, le cadre |égislatif nécessaire @atesformation de 'organ
central du groupe Groupama en société dassuranaeielte (SAM) est
désormais en place avec un délai de mise en ceevi8 dhois. Groupama S
deviendra la Caisse Nationale de Réassurance NwitAgricole Groupama

gardant toutes les responsabilités associées @kod’'organe central du groupe

Groupama.
Avec cette évolution, Groupama réaffirme son idéntiutualiste enracinée da

[te

4%

les territoires et met en cohérence son organisatices valeurs pour servir ses

sociétaires et clients.

Dans le cadre du projet de transformation de I'oegaentral de Groupam
'objectif est de simplifier I'organisation du grpe tout en conservant

flexibilité financiére nécessaire a la mise en cewde la stratégie. Ce projet

modifiera ni la solvabilité du groupe ni celle der¢jane central et n'aura pas

d’'impact sur les engagements pris a I'égard deepis de ses dettes.




Il N"aura pas d’impact sur les engagements prisGNE a I'égard des porteu
de Certificats Mutualistes.

Dans le cadre de ce projet, le portefeuille d'aemsce directe détenu par
Groupama SA a été cédé a Gan Assurances a efd& dovembre 2017 dans |
mesure ou la future Caisse Nationale de Réassubdmicelle Agricole
Groupama ne pratiquera, de par son statut, quatsurance. Parallélement, I
plupart des filiales d’assurance et de servicesniéts directement par
Groupama SA ont été apportées le 7 décembre 2@13o@iété Groupama
Holding Filiales et Participations, holding ayamistatut de société de groupe
d’assurance. Groupama SA a conserve principaleeredétention directe les
filiales financiéres, les sociétés immobiliereg@tlques participations.

Partenariat avec Orange

En avril 2016, Orange et Groupama ont signé unrdodeant a développer une

offre bancaire inédite, 100% mobile. En octobre®0ds autorités
réglementaires et prudentielles francaises et éaropes ont autorisé I'entrée
d’Orange a hauteur de 65% au capital de Groupamguea rebaptisée Orange
Bank le 16 janvier 2017. Cette derniére est désigrommsolidée selon la
méthode de mise en équivalence.

L’offre Orange Bank a été lancée en France dans le résadistribution
Orange au second semestre 2017. L'offre sera égatatiistribuée dans les
réseaux du groupe Groupama au cours du ler sera®de Innovante et
spécifiquement adaptée aux usages mobiles, cétéecolivre dés son
lancement le compte courant, I'épargne, le crédé paiement.

Notation financiere

Le 3 mai 2017, Fitch Ratings a relevé les notatiansalidité financiére
("Insurer Financial Strength" — IFS) de Groupamae$Ae ses filiales de
‘BBB+’ & ‘A-". La perspective associée a ces natasi est Stable.

Une flexibilité financiére renforcée

Groupama a lancé, début janvier 2017, une offrefdiage portant sur la totali
de ses titres super subordonnés émis en 2007 eingupartie de ses titre
subordonnés remboursables émis en 2009, contre ae/eaux titreg
subordonnés de maturité 10 ans. Le 23 janvier 2Gt@upama a ainsi émis
placé auprés d'investisseurs institutionnels desstsubordonnés de maturité
ans pour un montant total de 650 millions d’euros,

Le 22 octobre 2017, a la premiere date de remboanse Groupama SA
procédé au remboursement par anticipation de #es super-subordonnés
durée indéterminée émis en 2007 (ISIN : FR001058B4&1lhauteur de 142,8
millions d’euros.

n)
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Organisation et
fonctionnement du
sociétariat et éléments
relatifs a la
gouvernance de
I"'Emetteur

Assemblées Générale

L'Assemblée générale se compose des délégués éspar les Consell
d'administration des Sociétaires, a savoir les rosgaes réassurés par GN
composés uniquement de Caisses Locales d’assunamteslles agricoles soi
a la date du présent Prospectus, 244 Caisses kogalelle représent
l'universalité des Sociétaires et ses décisionsauigatoires pour toutes, mén

ne

pour celles qui ne seraient ni présentes ni reptéss. Par ailleurs, les 2




membres du Conseil d’administration de la Caissgdd@le font partie de droit
avec voix délibérative, de [I'Assemblée générale.adqtie membre d
'Assemblée générale dispose d'une voix soit, dalee du présent Prospect
244 votants représentant les Sociétaires et 20ntgot@présentant le Conse
d’administration de la Caisse Régionale.

L'Assemblée générale se réunit de droit une forsgma au cours du premig
semestre, sur convocation du Président du Coradighistration.

Administration :
GNE est administrée par un Conseil dadministrattmmprenant dix-hui
membres é€lus par I'Assemblée générale ainsi que dmmbres élus par

personnel salarié.

Les membres du Conseil d'administration nhommésI'pasemblée général
sont élus pour six ans, ils sont renouvelables tjgas tous les deux ans

rééligibles. Les administrateurs élus par le perebsalarié sont élus pour trai

ans.

Le Conseil dadministration nomme en son sein, pme durée de un an,
Bureau composé, notamment, du Président, d'unuaiepks vice-présidents
d'un ou pusieurs secrétaires. Le Bureau se réunit aussvespuqu'il est
nécessaire.

Sociétaires :

Les souscripteurs de contrats d’assurance nonweea de la Caisse Loca
deviennent automatiquement sociétaires de la Chaxsde.

Les sociétaires de la Caisse Locale participenrdotément a la gestion d
GNE, dans la mesure ou ils élisent parmi les saicéd ceux qui seront le
représentants au niveau local, départemental, méget national. Tous les ar
chaque sociétaire est convié a 'Assemblée généimlsa Caisse Locale po
échanger sur l'activité, les nouvelles offres etsieatégie de Groupama mg
aussi pour approuver les comptes de la caisse,|@éiradministrateurs.

L’administrateur a trois missions principales :

o Informer les sociétaires sur les avantages et Ewices de
Groupama.

o Faire remonter les souhaits des sociétaires aufagter les contrat
aux évolutions des besoins et d'apporter les mesllservices a
meilleur codt.

o Prendre les décisions au sein du Conseil d'admatish, organise
des actions de prévention (santé, sécurité routiécendie, vol...),
favoriser la communication et veiller & la bonnstga de la Caiss
Locale.
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Changement
significatif intervenu
depuis les derniéres
informations

A la connaissance de la Caisse Régionale, aucumgehent significatif dans
situation financiere et commerciale de la Caissgid®é@le n’est intervenu depu
la cl6ture de I'exercice au 31 décembre 2017.

is
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| financiéres historiques |

Informations relatives aux Certificats Mutualistes

Nature, catégorie et
forme

Les Certificats Mutualistes sont notamment régis [@s dispositions de
articles L. 322-26-8 et L. 322-26-9 du Code dem@sges créés par la loi
2014-856 du 31 juillet 2014 relative a I'écononieiale et solidaire telle qu

complétée par le Décret n° 2015-204 du 23 févrigS2relatif aux Certificats

Mutualistes ou paritaires codifié aux articles R2J9 et suivants du Code d

assurances. lls n'ont pas la qualité de titresnfiters au sens de la loi mais
empruntent toutefois au régime des titres finascmour ce qui concerne les

offres au public.

Les Certificats Mutualistes sont inscrits sous f@ermominative sur un compt
titres ouvert a leur nom dans les livres tenud’ganetteur.

L’Emetteur a conclu un contrat de délégation avean@e Bank qui agit e

qualité de mandataire pour assurer la gestion derlae du registre et des

comptes titres au nom et pour le compte de I'Eraette

Les Certificats Mutualistes émis par GNE alimenson fonds d’'établissemer

ils sont inclus et renforcent ses fonds propresbdse conformément aux

dispositions légales et reglementaires applicables.

D

es

192
1

—

Devisede I'émissior

Eurc

Nombre de Certificats
Mutualistes et valeur
nominale

L’émission prévue dans le cadre de ce Prosf, d'un montant maximum d

18 900 000 euros représentant 1 890 000 Certifidatialistes, est effectuée

auprés de toute personne physique sociétaire daisse locale ou assurée par

une entreprise appartenant au groupe Groupama 'paerrhédiaire de
GNE. Elle sera réalisée au fur et a mesure deulacsiption des Certificat]
Mutualistes. La période de souscription court dddee d’obtention du visa d
présent prospectus jusqu’au 03/05/2019 (fin deogéride validité du vis
AMF).

Si au terme de la période de 13 (treize) moispjaaait que les souscriptio

n’ont pas absorbé la totalité du montant total maxn d’émission, le montant

de I'’émission sera limité au montant des sousanmgsti

Les Certificats Mutualistes ont une valeur nomindé 10 (dix) euros. Le
Certificats Mutualistes sont payables en numérireotalité a la souscription.

c

NS

)

Droits attachés aux
Certificats Mutualistes

Rémunératio :

La détention de Certificats Mutualistes donne daaitne rémunération variab
fixée annuellement par I'Assemblée générale ordinde 'Emetteur dans |
limite du plafond fixé par l'article R. 322-80-2 diode des assurances, tel ¢
précisé ci-apres.

La rémunération des Certificats Mutualistes estudék prorata temporisa
compter de leur inscription en compte du sousanipjasqu’a la cléture ds

le
a
jue
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I'exercice ayant ouvert droit & rémunérat

En cas de rachat en année N (et tel que préciaérdbtique « Modalités d
rachats des Certificats Mutualistes » ci-aprés) titidaire aura droit & un
rémunération calculégrorata temporisen fonction de la période de détention
durant 'année N.

)

Il est précisé, que pour les demandes de rachatteffes en année N et qui
seraient satisfaites en année N+1, les titulaires percevront pas de
rémunération au titre de 'année N+1.

Sauf dérogation accordée par 'ACPR, aucune rénatinér des Certificats
Mutualistes ne pourra étre versée si, conforméraemt régles prudentielles
liees a la mise en ceuvre de la Directive 2009/188IC Parlement européen|et
du Conseil du 25 novembre 2009 dit8elvabilité 2 », le capital de solvabilité
requis Solvency Capital Requiremegmt était pas respecté ou si le versement de
la rémunération entrainait un tel non-respect.

D

Par ailleurs, la rémunération fixée par I'AssemblgEnérale annuelle d
I'Emetteur ne peut excéder 10% de la somme dedtaésudles trois dernier
exercices clos. Toutefois, dans I'hypothése ou Qestificats Mutualistes n
peuvent pas étre rémunérés alors que le résultatechier exercice clos e
positif, la part maximale des résultats pouvang éfifectée a la rémunération
des Certificats Mutualistes sera alors égale a @6%esultat du dernier exercice
clos.

[ZN0))

28"
—

Tout souscripteur de Certificats Mutualistes pouloes de la souscription, g
au plus tard le 15 mars de chaque exercice colsiadrsous réserve des
résolutions prises par I'Assemblée générale statsam les comptes d
'exercice, demander a recevoir paiement de la némation attachée aJ
Certificats Mutualistes en nature, par lattribati@le nouveaux Certificat
Mutualistes. Si le montant de la rémunération nempe pas d'attribuer u
nombre entier de Certificats Mutualistes, le monfanmant rompu sera pay
en numéraire.

[«

o 0O X @

Le souscripteur de Certificats Mutualistes pourradifier le mode de
versement de sa rémunération (en optant pour mmenération en nature ou en
numéraire) jusqu’au 15 mars de chaque année efianbtson choix par écr
aupres de la Caisse Régionale.

—r

Toutefois, si le titulaire des Certificats Mutuddis perdait la qualité d
sociétaire de Groupama il cesserait d’étre éligibleoption de paiement e
nature de la rémunération des Certificats Mutugdigt ne pourrait percevair
gu’une rémunération en numéraire.

=)

La rémunération des Certificats Mutualistes seresée dans les 30 joufs
suivant la tenue de I'Assemblée générale qui aw@ e montant de la
rémunération.

L’Assemblée Générale réunie le 20/04/2018 a fix& tdmunération, au titre de
lannée 2017, représentant un rendement brut anrawent prélévement
sociaux et imp6ts, de 3%, étant précisé que I'éoniss débuté le 01/06/2016.
Cette rémunération ne constitue pas une référemaelgs années a venir.

n

Absence de droits de vote :
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La détention de Certificats Mutualistne confére aucun droit de v au profit
du titulaire desdits Certificats.

Démembrement et droits des titulaires :
Les Certificats Mutualistes sont indivisibles ehfasent des droits identiques

leurs titulaires. Aucun démembrement de propriég Gertificats Mutualistes

n'est permis.

Absence de droit sur I'actif net :

Les Certificats Mutualistes ne donnent pas de dwit I'actif net. En cas d
liquidation de 'Emetteur, le remboursement destifigats Mutualistes es
effectué a la valeur nominale du Certificat réduie cas échéant, a di
concurrence de l'imputation des pertes sur le fodablissement, étar
précisé que préalablement a cette réduction, lgegpseront imputées sur |

réserves.
Absence de droit & remboursement prioritaire :
Les Certificats Mutualistes ne sont remboursable&® da liquidation de

'Emetteur et apres remboursement de toutes léssddans les limites exposé
ci-dessus. lls peuvent étre rachetés par I'Emettdams le cadre du

programme de rachat tel que décrit au paragrapgheModalités de rachat t

Programme annuel de rachat sous réserve de I'existence d’'un tel progran
de rachat.

Sort des Certificats Mutualistes en cas de fusion :

La dissolution sans liquidation de GNE par suitesdefusion avec une aut
caisse régionale ou via la création d'une nouvedesse régionale entrain
conformément aux statuts de GNE, la transmissioetée caisse régionale (
'universalité de son patrimoine.

Ainsi, les titulaires de Certificats Mutualisteggaerront de plein droit a I'égar
de cette caisse regionale des droits identiquemua qui leur ont été confeérg
par 'Emetteur.

Incessibilité des
Certificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes ne peuvent faire I'dlje d'un prét ni de mise €
pension et sont incessibles sauf a 'Emetteur darsadre du programme (¢
rachat annuel autorisé par I'Assemblée généralkEdeetteur et approuvé pa
I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolut{br« ACPR »).

Modalités derachat des
Certificats Mutualistes

Montan et nombre maximum de Certificats Mutualistes pouédre racheté:
et impact sur la solvabilité :

L’Assemblée générale en date du 20/04/2018 a déleideettre en place un
programme de rachat valable pour les années 2028 9.

Sauf dérogation accordée par 'ACPR :

Le montant maximum de Certificats Mutualistes pouvétre rachetés pz
'Emetteur au titre des programmes de rachat 20Z® &9 est fixé a 10 % d
montant total des Certificats Mutualistes émis dietmontant des Certifical

Mutualistes détenus par 'Emetteur & la date oingetant sera arrété, a savoir :

e
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- au 30 juin de I'année considérée pour les besairsattul du montan
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maximum de Certificats Mutualistes pouvant étrdnetés a l'issue d
premier semestre de chacune des années 2018 et 2019

- au 31 décembre de I'année considérée pour lesrsedai calcul dy

montant maximum de Certificats Mutualistes pouvéne rachetés
lissue de chacune des années 2018 et 2019 (comméwsé au
paragraphe « Période d’exécution des rachats préspa

Si les rachats effectivement réalisés atteignemhdatant estimé de 10 % d
Certificats Mutualistes émis au 31 décembre 20i@pact des rachats sur

taux de couverture du capital de solvabilité reqles’'Emetteur sera de {2

points étant précisé que ce taux est estimé a ttaendi@ate a 421 % (sans mes
transitoire sur provisions techniques) aprés sdutsmn des Certificats
Mutualistes.

Demandes de rachat

- Les demandes de rachat seront recueillies au mdyenformulaire
disponible aupres des conseillers commerciaux.espar le titulaire
des Certificats Mutualistes et remis par ce deraigx conseillers
commerciaux ou au siege de GNE au plus tard :

- les 30 juin 2018 et 30 juin 2019 pour les demandesrachat
prioritaires présentées au premier semestre ded@nonsidérée

- les 31 décembre 2018 et 31 décembre 2019 pourelemrdles dé
rachat prioritaires présentées au second semégiceieles demande
de rachat non prioritaires présentées durant t@reée considérée.

Ce formulaire indiquera le nom et 'adresse dudite, le nombre de Certificats

es
e

ure

1%

n

Mutualistes dont le rachat est demandé, ainsi gueas échéant tout élément

justifiant du caractére prioritaire de la demanelers les cas prévus a l'article
322-26-9 du Code des assurances.

Il est précisé que le montant des rachats exéeunt@918 au titre des demandes

de rachat formulées lors de I'année 2017 s’es&&e¥50570 euros

Ordre des rachats :

Les rachats des Certificats Mutualistes serontcefés selon I'ordre d'arrivée

des demandes des titulaires en respectant lesecpaatité suivants (tels que
précisés au paragraphe 5.4 « Modalités de racRabgramme de rachat annyel

— Ordre de rachat » du Prospectus) :

a) la liquidation du titulaire des Certificats Mutusbs ;

b) la demande d'un ayant droit en cas de déces ¢hirtu

c) l'expiration des droits du titulaire aux allocattoochémage en cas
licenciement ;

d) le titulaire ayant exercé des fonctions de mandataicial et qui n'a pas

de mandat social ou de contrat de travail dep@a2au moins a par
du non renouvellement de son dernier mandat soagide sa révocatig
et qui n'a pas liquidé sa pension dans un régintigaibire d’assuranc
vieillesse ;

e) la cessation d’activité non salariée du titulaire &uite d'un jugemer

14
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de liguidation judiciaire ou ute autre situation justifiant ce rachat se
le président du tribunal de commerce auprés dugselinstitué un
procédure de conciliation ;

f) linvalidité du titulaire classée en®? ou 3™ catégorie prévue par
l'article L 341-4 du Code de la sécurité sociale ;

g) le décés du conjoint ou du partenaire lié par uC8A

h) la situation de surendettement du titulaire au senrticle L 330-1 dy
Code de la consommation ;

i) la perte par le titulaire de sa qualité de sodiétaie 'Emetteur o
d'assuré des entreprises appartenant au Groupe.

11%

Par ailleurs, les modalités des Certificats Musied stipulent le cas de priorité
suivant : en cas de déceés du titulaire des Cet#fidviutualistes, la Caisse
Régionale se réserve la faculté de racheter lesifiCas Mutualistes a se
ayants droit, méme si aucun d’entre eux n'en éaddmande.

n

Période d’exécution des rachats :

- les rachats correspondant aux demandes présentéeuas de
année 2018 seront effectués, dans la limite cagamme de rachat
de I'année 2018, au plus tard aux périodes suigante

. au plus tard le 15 ao(t 2018 s’agissant des dersateleachat
prioritaires présentées au cours du premier seengstr

" au plus tard le 15 février 2019 s’agissant des deles de
rachat prioritaires présentées au cours du se@mndsre ; et

" au plus tard le 15 février 2019 s’agissant des deles de
rachat non prioritaires.

- les rachats correspondant aux demandes présentéeduas de
année 2019 seront effectués, dans la limite cagamme de rachat
de I'année 2019, au plus tard aux périodes suigante

. au plus tard le 15 ao(t 2019 s’agissant des dersadwleachat
prioritaires présentées au cours du premier seengstr

" au plus tard le 15 février 2020 s'agissant des deles de
rachat prioritaires présentées au cours du se@mndsre ; et

" au plus tard le 15 février 2020 s’agissant des deles de
rachat non prioritaires.

L’exécution des rachats est subordonnée au respest dispositions
réglementaires prescrivant la suspension des adaat le cas ou le capital de
solvabilité requis de 'EmetteuSolvency Capital Requiremenél que défini
par Solvency 2) ne serait pas respecté ou dansate ot les rachats
entraineraient un tel non-respect.

L’Assemblée générale du 20/04/2018 a autorisé ogramme de rachat pour
les années 2018 et 2019.

Tribunaux compétents

Les Certificats Mutualistes sont émis dans le caeréa |€gislation francaise
les tribunaux compétents en cas de litige sont akuxsiége social d&NE
lorsqu’elle est défenderesse.

15
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Facteurs de Risque

Principaux risques
propres a I'émetteur ou
a son secteur d'activité

Les principaux facteurs de risque propres a I'Eeugtet & son secteur d'activité

figurent ci-aprés. Il s’agit des facteurs de risquvants :

Facteurs de risques liés a I'activité d’assurance :

- Risques relatifs au caractere cyclique de l'agidiassurance IARD ;
- Risques liés a la survenance de catastrophes iedua humaines ; et

- Risques relatifs a l'insuffisance des réservesiteel des pertes dans les

branches IARD.

Facteurs de risques financiers et économiques

- Risques liés aux pertes dues aux défaillancestitiitiens financieres et

de tierces personnes, a la dépréciation des dotisstis et perte
latentes ;

- Risques liés aux fluctuations des taux d'intéréestspreadsde crédit ;
et

- Risques liés aux conditions difficiles et persistarde I'économie.

Facteurs de risques opérationnels :
- Risques relatifs aux défaillances ou inadaptatap@&ationnelles ; et

- Risques liés aux relations de GNE avec le poleaigiique Groupama

Facteurs de risque liés a lI'environnement réglemaimé ou concurrentiel
évolutifs :
- Risques liés au renforcement de la concurrence
- Risques liés au renforcement et I'évolution de dglementation al
niveau local, européen et international ; et
- Risques liés aux modifications de législation glegmentation fiscale.

Principaux risques liés
a un investissement
dans les Certificats
Mutualistes

En complément des risques précités pouvant affexteapacité de 'Emetteur
satisfaire ses obligations relatives aux Certifiddutualistes émis dans le cag
de I'Offre, certains facteurs de risques, spécédga I'Offre, peuvent avoir u
impact significatif défavorable. Les facteurs degue spécifiques a I'Offre so
les suivants :

- Les Certificats Mutualistes sont incessibles sdiEmetteur et n’offrent]

gu’une liquidité limitée dans le cadre du programd® rachat de

I'Emetteur strictement encadré ;

- La rémunération des Certificats Mutualistes n'eas marantie, es
variable et fixée annuellement par ['‘Assemblée @deé de
I'Emetteur sans pouvoir excéder une part maximederésultats des tro
derniers exercices ou du dernier exercice clos ;

- Les Certificats Mutualistes n’offrent aucun drait wbte a leur titulaire ;

- Les Certificats Mutualistes ne conférent aucuntdsar l'actif net de
I'Emetteur et ne permettent donc pas de réaliseplus-value ;

- Les Certificats Mutualistes sont remboursables wgmneent en cas d
liquidation de I'Emetteur aprés désintéressementptai de tous le
créanciers privilégiés, chirographaires et subanden

- Les intéréts des sociétaires et ceux des porteersCadrtificats
Mutualistes peuvent diverger ; et

- Les dispositions légales et fiscales régissanClesificats Mutualistes
peuvent évoluer.

U7r

Ire

nt

S

D

17



Informations relatives aux conditions de ['offre

Montant total net du
produit de I'Offre

L’émission prévue dans le cadre de ce Prospectt d'un montant total bru
maximum de 18 900 000 euros représentant 1 89Ceafficats Mutualistes.

La souscription, la détention ou le rachat desifdxts Mutualistes ne donnent

lieu & aucun frais, sauf les frais éventuellemars d I'organisme gestionnai

lorsque les Certificats Mutualistes sont inscringl un Plan d’Epargne en

Actions («PEA »).

Raisons de I'Offre

L'Offre vise a renforcer le fonds d’établissemert Emetteur en conformit
avec les regles prudentielles applicables aux wsBassurances mutuelles. L
Certificats Mutualistes visent a élargir, dans lespect des principe
fondamentaux du mutualisme et de la protectionstescripteurs, les capacit
de financement de GNE.

Modalités et conditions
de I'Offre

Nombre indicatif de Certificats Mutualistes pouvantétre émis: un maximurr
del 890 000 Certificats Mutualistes.

Période de souscription :L’Assemblée générale de GNE a fixé a 13 (tre
mois la durée d’émission des Certificats Mutuatisidu 20/04/2018 jusqu’a
19/05/2019). La période de souscription court di0B2018 (date de visa d
présent prospectus) jusqu’au 03/05/2019 (fin degérde validité du visa AMF)

Durée de validité du Prospectus du 4 mai 2018 (date de visa du prés
prospectus) au 3 mai 2019

Prix de souscription :valeur nominale de 1@lix) euros.

Procédure de souscription Les Certificats Mutualistes sont souscrits aupess
conseillers commerciaux de 'Emetteur. Aucune sopgon a distance ne se
mise en place (par Internet ou par téléphone).

Modalités de délivrance des Certificats Mutualistes

Chaque demande de souscription est constatée dawlletin de souscription €
devra étre accompagnée du versement du prix dergaticn.

Les souscriptions pour lesquelles les versemerdasiraient pas été effectu
conformément a la demande de souscription et damglai de 30 (trente) jour
seront annulées de plein droit sans gu'’il soit lmedmne mise en demeure.

Les fonds versés a l'appui des souscriptions serentralisés auprés d’Oran
Bank qui éditera, au nom et pour le compte de GMNik,avis d'opéré de
souscription a l'issue de I'inscription en compte.

La date de livraison prévue : 10 (dix) jours ouvegsvant la constatation d
versement des fonds en date de valeur de cett@dern

Etablissement Domiciliataire :Non Applicable

Frais applicables: Le Certificat Mutualiste n’est soumis a aucunssfraue ce
soit lors de sa souscription, son rachat ou persiamurée de détention par g
titulaire. En outre, I'ouverture et la tenue du gdenouvert au nom du détente
de Certificats Mutualistes ne donnent lieu a audrais de gestion ou de tenue
compte.
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En cas d'inscription ultérieure des Certificats Malistes par leur titulaire dal
un PEA, des frais pourraient toutefois étre apgégupar I'établissemer
gestionnaire du PEA.
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1 ATTESTATION DU RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENU ES DANS LE
PROSPECTUS

1.1 Personne responsable des informations contenues @de prospectus

Madame Patricia LAVOCAT GONZALES, Directeur GénétlalGroupama Nord-Est.

1.2 Attestation du responsable

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raidnar@acet effet, que les informations contenues dian
présent Prospectus sont, & ma connaissance, casf@ér réalité et ne comportent pas d’omission de
nature & en altérer la portée. »

Madame Patricia LAVOCAT GONZALES,

Directeur Général Groupama Nord-Est
Le 3 mai 2018
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2 FACTEURS DE RISQUE

Les risques présentés ci-aprés sont, a la dateédent Prospectus, ceux dont 'Emetteur estimdajue
violation pourrait avoir un effet défavorable siggatif sur sa situation financiere ou ses résaltat
L’attention des investisseurs est attirée suritegize d’autres risques peuvent exister, non itiéata

la date du présent Prospectus ou dont la réalisatEst pas considérée, a cette méme date, comme
susceptible d’avoir un effet défavorable significat

2.1 Facteurs de risque liés & 'Emetteur
2.1.1 Facteurs de risque liés & 'Emetteur
Risques d’assurance

Risques relatifs au caractére cyclique de I'act&itd’assurance Incendie, Accidents et Risques
Divers (« IARD »)

L’activité d’assurance IARD évolue selon des cydlesit la durée est variable. Ces cycles peuvent
comporter la survenance, a une fréquence inhalgtutévénements catastrophiques ou étre impactés
par la conjoncture économique générale et conduliigternance de périodes de forte concurrence sur
les tarifs ou au contraire de hausses tarifaires.

Ces situations qui peuvent au cours de certainfecyentrainer une baisse du chiffre d’affaires,
pourraient induire une volatilité et une dégradatia résultat net et de la situation financier &8,

Risques liés a la survenance de catastrophes ndleseou humaines

Les multiplications d’événements climatiques, ateau mondial, ainsi que d’autres risques, comme

les actes de terrorisme, les explosions, 'apparigt le développement de pandémies telles que les
virus H5N1 ou H1N1 ou les conséquences du réchaefiie climatique pourraient, outre les dégats et

impacts immédiats gu’ils occasionnent, avoir desséquences majeures sur les activités et les
résultats actuels et a venir de GNE.

L’augmentation éventuelle des indemnisations et gieistres, I'apparition de nouveaux types de
responsabilité, les incertitudes croissantes suplieme et le niveau des pertes maximales pourtraien
par exemple impacter significativement les actiité résultat net consolidé ou la liquidité de GNE

Risques relatifs a l'insuffisance des réserves #tetdes pertes dans les branches IARD

GNE constitue, conformément aux pratigues du secktu aux obligations comptables et
réglementaires en vigueur, des réserves tantraudtis réclamations que des charges qui sontdiées
réglement des réclamations des branches IARD guasisure.

Les réserves ne représentent cependant pas unatéwalprécise du passif correspondant, mais plutdt
une estimation du montant des sinistres, a une diateée, établie en fonction de techniques de
projection actuarielle. Ces estimations de réseswoes des prévisions du colt probable du reglement
et de la gestion ultime des réclamations, sur kel I'évaluation des faits et circonstances alors
connus, de I'examen des profils historiques deeraght, d’estimations de tendances en matiere de
gravité et de fréquence des réclamations, de pesduridiques de responsabilité et d’autres fasteu
Les réserves pour sinistres sont toutefois sujétte®dification en raison du nombre de variablés qu
influencent le codlt final des réclamations. Cetlepeuvent étre de natures diverses telles que
I'évolution intrinseque des sinistres, les modificas réglementaires, les tendances jurisprudésgiel
les écarts inhérents au décalage entre la surverdinaommage, la déclaration de sinistre et le
réglement final des frais engagés dans la résalglgosinistres.
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Ces éléments ne sont pas toujours appréhendabtésytssur une base prospective. Aussi les pertes
effectives peuvent différer de maniére significatides réserves brutes constituées initialemerst ; le
réévaluations a la hausse ou a la baisse potestegjiant dés lors un impact sur le résultat net.

Risques financiers et économiques

Risques liés aux pertes dues aux défaillances ditnsions financiéres et de tierces personnes, a la
dépréciation des actifs investis et pertes latentes

Les débiteurs de GNE, que ce soit en numérairéfrea ou autres actifs, sont susceptibles de se pa
respecter leurs engagements. Ces tiers peuverdegtrémetteurs dont GNE détient des titres dans les
portefeuilles d’investissement, des emprunteursligaibou privés dans le cadre de crédits
hypothécaires et d’autres préts consentis, destslides contreparties boursiéres, des contrepaeie
couverture, des autres tiers incluant des interamé&di et des courtiers, des banques commerciass, d
fonds de couverture et d'autres fonds d’investissgmdes agents de compensation, bourses,
chambres de compensation et autres institutioasfieres.

L'origine de la défaillance des tiers peut étreedbe : la faillite, le défaut de liquidité, le
ralentissement de I'économie ou du marché immabilee dégradation des marchés financiers ou
encore des défaillances opérationnelles.
Risques liés aux fluctuations des taux d’intérétdets spreads de crédit
En période de taux d'intérét faibles, les principaupacts affectant GNE seraient :
- une baisse des rendements de ses investissemerdsan du réinvestissement des revenus
ou des remboursements (prévus ou anticipés dudéaila baisse des taux) d'actifs a des

niveaux inférieurs au taux de rendement de soreferitle ;

- une modification des garanties de rente compte deniiécart de rendement des portefeuilles
d'investissements ;

- un provisionnement supplémentaire sur les rentedralecommun affectant le résultat et sur
les indemnités de fin de carriere affectant lesi$opropres.

A linverse, en période de hausse des taux, lexipaux impacts affectant GNE seraient :
- la réalisation possible de moins-values afin dpeeter les engagements pris en liquidant
des investissements a échéance fixe @ un mometdsocours de ces actifs ne sont pas

favorables pour obtenir les liquidités.

GNE pourrait étre affectée significativement dapns sléveloppement, le niveau de ses revenus
financiers, qui affecterait alors de maniére imaioré son résultat net et sa situation financiere.

Risques liés aux conditions difficiles et persistas de I'économie
Les prévisions de développement pourraient ne paprslonger ou ne pas étre conformes aux

prévisions en raison notamment des conditionscid#8 sur les marchés financiers, les marchés de
capitaux et I'évolution de la situation économiglagms les domaines ou GNE exerce son activité.

Risques opérationnels
Risques liés aux défaillances ou inadaptations cgté@nnelles

Les causes de défaillance ou d’'inadaptation omémadiles, inhérentes a l'activité de GNE, peuvent
étre d'origine humaine, organisationnelle, matéjehaturelle ou environnementale et résulter
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d’événements ou de facteurs internes et/ou exteéri@SE. Les risques opérationnels qui en découlent
peuvent se manifester de diverses maniéres : upt@ns ou dysfonctionnements des systémes
d’'information de GNE, de ses prestataires ou desnrédiaires du marché avec lequel elle travaille,
erreurs, fraude ou malveillance des salariés, ésswu intermédiaires, non-respect des
réglementations internes et externes, intrusiole @iratage des systémes d’'information.

Bien que GNE s’efforce de gérer au mieux, avecolgien du Groupe, 'ensemble de ces risques
opérationnels pour en limiter les impacts éventuadsix-ci sont susceptibles d’entrainer des pertes
financiéres, une dégradation de sa liquidité, meriuption de son activité, des sanctions de matur

réglementaire ou de porter atteinte a sa réputation

Risques liés aux relations de GNE avec le péle talgtique Groupama

Les Caisses Régionales en général, et GNE en yaatjcentretiennent des relations économiques
importantes et durables avec Groupama SA et datedil qui composent le pole capitalistique du
Groupe Groupama, dans les domaines principalemenia déassurance par Groupama SA, des
relations d'affaires (notamment distribution pas @aisses Régionales d’assurance vie / retraite, de
produits bancaires ou de services proposeés pdilildes de Groupama SA) ou de la convention
portant dispositifs de sécurité et de solidarittteeroupama SA et les Caisses.

GNE pourrait, ainsi, étre affectée en cas de diffés de Groupama SA et/ou ses filiales en ses
qualités de cédante de réassurance, distributgoirodeits et services et, d'une maniére générakaen
qualité d’actionnaire indirect de Groupama SA.

Les facteurs de risque propres au Groupe sontlldétaux pages 85 a 87 du Document de Référence
incorporé par référence au présent Prospectus.

Risques liés a I'environnement réglementaire ou canrrentiel évolutifs
Risques liés au renforcement de la concurrence

GNE évolue sur un marché concurrencé par des actemies (compagnies d'assurance, mutuelles,
institutions de prévoyance, banques commercialed’iovestissements, fonds d'investissement, de
gestion d’'actifs, de gestion de capitaux privéssoymis parfois a des réglementations différentes,
disposant de canaux de distribution multiples eppsant des produits alternatifs ou a des tarifs pl
compétitifs que ceux de GNE.

Sous cette pression concurrentielle, GNE pourtegt @nenée a adapter les tarifs de certains de ces
produits et services, ce qui pourrait nuire a gaaciéé a maintenir ou améliorer sa rentabilité et
affecter négativement son résultat net et sa situéihanciére.

Risques liés au renforcement et a I'évolution de réglementation au niveau local, européen et
international

L’activité de GNE est soumise a une réglementadiéaillée et & un contréle approfondi tant sur le
niveau de fonds propres et de réserves que saoteses de solvabilité, les pratiques de distriljtio
les concentrations et le type d’investissements, rigles de protection de la clientéle et de
connaissance du client et le niveau des taux ddamsation des produits vie.

En particulier, la réglementation Solvabilité 2réet en vigueur le ler janvier 2016 a modifié les
contraintes réglementaires des compagnies d’asssat notamment les exigences de fonds propres
prudentielles.

La Directive Distribution en Assurance de I'UE ddentrée en vigueur a été reportée au ler octobre

2018 présente des avancées considérables en ndgi@@mmercialisation des produits d’assurance
aux consommateurs telles que l'information préauitrelle renforcée, la définition des régles de
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gouvernance des produits au sein de I'entreprsggestion des conflits d'intéréts et la formatias d
commerciaux.

Ces modifications de la réglementation qui visergrdorcer la protection des assurés et qui confére
aux autorités de tutelle de larges pouvoirs de lagign pourraient affecter significativement non
seulement les activités, le résultat net et laatitn financiere de GNE, mais également sa capacité
vendre et son offre de produits.

Risques liés aux modifications de la Iégislationréglementation fiscale

Des modifications de la législation fiscale dangukl opére I'émetteur peuvent avoir des
conséquences défavorables soit sur certains psodait’émetteur et en réduire I'attrait, notamment
ceux qui bénéficient d’un traitement fiscal favdeab

Ces modifications peuvent se manifester par exempateprélevement de taxe sur les contrats ou
rentes en assurance Vie, des changements de fisatltde certains produits d’assurance ou de
gestion d’'actifs, des mesures incitatives ou disisea pour 'investissement dans certaines catégori

d’actifs ou types de produit.

A cet égard, en France, l'actualité fiscale déralfannée 2017 a été marquée par :

- l'adoption d’'une mesure de financement du passif énla charge de I'Etat par l'invalidation
de la taxe de 3 % sur les dividendes, sous la fatimee contribution exceptionnelle d’I1S
réclamée aux grandes entreprises, au titre de téatdtats 2017 (cf "surtaxe" d'IS de 30% /
LFr 2017);

- les décisions de la Cour de Justice de I'Union géeone (CJUE) remettant en cause le
bénéfice de I'exonération de TVA des groupementsmdgens aux entreprises du secteur
financier, banques et assurances, qui en sontilesgaux utilisateurs.

Cependant, contrairement a la mesure de la LoiimgnEes rectificative (LFr) 2017, cette évolution
de la Jurisprudence communautaire (JP) n'a paetseinmeédiats ; mais elle constitue au regard de
ses enjeux financiers un sujet majeur pour 2018.éb@ux ont conduit la Direction de la Législation
Fiscale (DLF), et le Ministre de I'économie lui-m&na préciser que la volonté de la France étaitede
pas modifier la législation et la doctrine relasv@ux groupements de moyens (art. 261B CGl), et
gu'aucune conséquence de la JP communautaireaietsée a I'occasion du contrble des entreprises
du secteur financier.

2.2 Facteurs de risque liés a l'investissement dans |I€ertificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes sont incessibles, sauf’Emetteur, et n’offrent aucune liquidité sauf
dans le cadre du programme de rachat strictementaré

Les Certificats Mutualistes ne peuvent étre cédésugprofit de 'Emetteur et seulement dans le eadr
de programmes annuels de rachat dont les moddttesnt étre approuvées par 'Assemblée générale
des sociétaires de 'Emetteur et soumises a I'dggtien del'Autorité de Contrdle Prudentiel et de
Résolution (I kACPR »). Le rachat des Certificats Mutualistes n’intervigne deux fois par an (se
reporter au paragraphe 5.Medalités de rachat - Programme annuel de rachat-apres) et selon le
calendrier fixé par 'Assemblée générale.

L’Assemblée générale du 20/04/2018 a autorisé keran place d'un programme de rachat annuel
pour les années 2018 et 2019. Toutefois, il ntexdsicune garantie gu’un programme de rachat soit
autorisé pour les exercices suivants. Le sousaripte& donc pas la certitude qu’'un programme de
rachat existe le jour ou il ferait sa demande dbatet pourrait se retrouver ainsi dans I'impadttsb

de céder son titre.

En outre, 'Emetteur ne peut détenir plus de 10%Ceetificats Mutualistes émis (sauf dérogation
accordée par I’ACPR Dans I'hypothése ou la limite de 10% de CerttBdslutualistes détenus serait
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atteinte, 'Emetteur ne pourra pas procéder auatadd nouveaux Certificats Mutualistes. Une fess |
Certificats Mutualistes rachetés par I'Emetteur, de¥nier doit obligatoirement les céder a des
personnes dites éligibles aux certificats et cesdme période de deux ans suivant leur rachas [Ban
cas contraire, 'Emetteur devra annuler lesditdifieats et compenser les pertes résultant de cette
annulation par une reprise d’un montant équivatent le fonds d’établissement de 'Emetteur. En
conséquence, en cas de faible demande de soustripimetteur pourrait devoir supporter le codt
financier lié a l'annulation des Certificats Mutiséds, ceci pouvant conduire a une diminution du
résultat et éventuellement a une diminution deéfaunmération des Certificats Mutualistes.

Lors de la demande de rachat réalisée par unitéulee dernier sera en outre soumis a un ordre de
priorité en fonction des raisons justifiant la éessCet ordre de priorité est déterminé par le Caels
assurances (se reporter au paragraphe blddalités de rachat - Programme annuel de rachat-
apres pour le détail de I'ordre de priorité). Lteldire de Certificats Mutualistes souhaitant césks
certificats mais ne répondant & aucune des ca&sgade la liste dressée par le Code des assurances s
verrait donc remboursé apres les titulaires répaindaes catégories, selon son ordre d'arrivéesiAin
aucune garantie ne peut étre donnée au titulaaetqau délai de rachat de ses Certificats Muteslist
lorsqu'il en fait la demande. Considérant la linde détention imposée a 'Emetteur ainsi que l'erdr
de priorité, il existe alors un risque pour gu’itnléire de Certificats Mutualistes ayant pourtpetdu

la qualité de sociétaire, soit toujours détenteu€drtificats Mutualistes.

La rémunération des Certificats Mutualistes n'estap garantie, est variable et est fixée
annuellement par I'Assemblée générale de I'Emettesans pouvoir excéder une part maximale des
résultats des trois derniers exercices clos

La rémunération des Certificats Mutualistes estabde et n’est pas garantie. Cette rémunération est
fixée annuellement lors d@pprobationdes comptes par I’Assemblée générale des soegtalres
derniers pourraient ne pas étre titulaires de fo=ts. L'’Assemblée générale peut décider de
n'accorder aucune rémunération au titre de I'exerconsidéré.

Dés lors, des divergences d'intéréts entre sooésta@t détenteurs de Certificats Mutualistes p@nta
survenir (se référer au facteur de risquees intéréts des sociétaires G&IE et ceux des porteurs de
Certificats Mutualistes peuvent divergerci-apres). Le montant de la rémunération desifiCats
Mutualistes est en outre plafonné par les dispostiégales et ne peut étre supérieur ou égal%a 10
de la somme des résultats des trois exercices Th#tefois, dans I'hypothése ou les Certificats
Mutualistes ne peuvent pas étre remunérés aloréeqésultat du dernier exercice clos est poséif,
part maximale des résultats pouvant étre affectée r@munération des Certificats Mutualistes est
alors égale a 25% du résultat du dernier exerdise c

En outre, le titulaire des Certificats Mutualistes souhaiterait modifier le mode de versementade s
rémunération en optant pour une rémunération earegtar I'attribution de nouveaux Certificats
Mutualistes ou en numéraire, devra notifier sorbxchwant la tenue de I'Assemblée générale statuant
sur le montant de la rémunération des Certificatgusllistes pour I'exercice considéré. Ainsi, le
titulaire du Certificat Mutualiste ne sera pas essure d’effectuer son choix en fonction du montant
de la rémunération.

Enfin, si la solvabilité ou la liquidité de 'Emetir, ou si les intéréts de ses clients, assurééreuats

ou bénéficiaires, sont considérés comme comprowus,susceptibles de I'étre, ou lorsque les

informations recues ou demandées par 'ACPR pexeitice du controle de I'Emetteur sont de

nature a établir que ce dernier est susceptiblaateuer, dans un délai de douze mois aux obligation
prévuespar les textes relatifs aux regles prudentieltedeegestion, alors 'ACPR peut prendre des
mesures conservatoires a I'encontre de I’Emetﬁéllfe.peut, dans ce cadre, décider d'interdire ou de
limiter la distribution de la rémunération des @iedts Mutualistes.

Les Certificats Mutualistes ne conféerent aucun dtaie vote a leur titulaire

La détention de Certificats Mutualistes ne donneuaudroit de vote a I'’Assemblée générale des
sociétaires de 'Emetteur. Ainsi, les titulaires @ertificats Mutualistes n’ont, en cette qualitécan
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droit de vote ou de prégative particuliere lors de 'Assemblée générale GNE Par ailleurs, il
n’existe aucun mécanisme légal de regroupemeniratiigue des titulaires des Certificats Mutualistes
leur permettant de défendre collectivement leutéréts. En cas de litige entre 'Emetteur et le
titulaire des Certificats Mutualistes, ce dernievrm prendre seul en charge la défense de seétmtér
En outre, en cas de procédure collective ouve¥gnaontre de I'Emetteur, les titulaires de Cectfis
Mutualistes ne bénéficieront pas de droit partaulbrs de la procédure.

Enfin, 'Emetteur souhaitant modifier les caracttgues des Certificats Mutualistes n'a pas
I'obligation légale de consulter préalablement tgslaires des Certificats Mutualistes. Il devra
demander I'approbation des modifications des mu#aldes Certificats Mutualistes en Assemblée
générale des sociétaires.

Les Certificats Mutualistes ne permettent pas daliger une plus-value de cession et n'offrent
aucun droit sur I'actif net de 'Emetteur

Les Certificats Mutualistes ne peuvent étre cédéa KEmetteur, dans le cadre d’'un programme de
rachats annuel autorisé par 'Assemblée généralé&detteur, et pour un montant égal a leur valeur
nominale. Ainsi, aucune plus-value de cession ng @&e accordée au titulaire des Certificats
Mutualistes lors du rachat effectué par 'Emetteur.

En cas de liquidation de I'Emetteur, le remboursanast effectué a la valeur nominale du Certificat
Mutualiste, réduite le cas échéant a due concugrete I'imputation des pertes sur le fonds
d’établissement, étant précisé que préalablemestta réduction, les pertes seront imputées sur les
réserves. La détention des Certificats Mutualistesduit donc pas de droit sur I'éventuel excédent
d’actif net sur le passif de I'Emetteur lors ddigaidation.

Les Certificats Mutualistes sont remboursables un@mnent en cas de liquidation de I'Emetteur
apres désintéressement complet de tous les créemnpigvilégiés, chirographaires et subordonnés

Hors du cadre du programme de rachat, les Cetsfidaitualistes ne sont remboursables qu’en cas de
liquidation de I'Emetteur et aprés désintéressenmnmplet de tous les créanciers privilégiés,
chirographaires et subordonnés. En cas de liqoidate I'Emetteur, les liquidateurs seront charggs d
réaliser l'actif, d'effectuer le paiement des detteociales, et, en dernier lieu, de rembourser
éventuellement les titulaires des Certificats Mlstes. Dans ce cas, le titulaire des Certificats
Mutualistes pourrait subir une perte en capitalléobu partielle.

Les intéréts des sociétaires de GNE et ceux detepos de Certificats Mutualistes peuvent diverger

Les sociétaires de GNE ayant un droit de vote as&fnblée générale de GNE (sur la composition de
'Assemblée générale, voir paragraphe 3.6 Asgemblées Généralesci-dessous) pourraient ne pas
étre les porteurs des Certificats Mutualistes. Aifss sociétaires pourraient ne pas décider le
versement d’'une rémunération annuelle ou décidenedrémunération peu élevée au profit des
titulaires des Certificats Mutualistes considérgntils ne sont pas les bénéficiaires d'une telle
rémunération. En outre, les titulaires de Certificklutualistes ne participent pas nécessairement a
'Assemblée générale de GNE statuant sur la rénatioér annuelle desdits certificats. Dés lors, les
titulaires de Certificats Mutualistes ne peuvenévpir ou s’assurer de la rémunération de leurs
certificats et sont dépendants de la décision oeigtaires de GNE.

Les dispositions légales et fiscales régissanitQestificats Mutualistes peuvent évoluer

L’émission des Certificats Mutualistes est régie lgadroit francais en vigueur a la date du présent
Prospectus. Aucune assurance ne peut étre donaéé aux conséquences d'une décision judiciaire
ou administrative ou d'une modification de la l&gisn ou de la réglementation frangaise (ou de
l'interprétation généralement donnée a celle-cstpeure a la date du présent Prospectus etvislati
notamment, aux Certificats Mutualistes ou au stgauticulier de I'Emetteur.
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Les investisseurs potentiels sont invités a nesgafnder uniqguement sur les informations fiscales
contenues dans le Prospectus et a demander cangmil propre conseil fiscal au regard de leur
situation personnelle en ce qui concerne l'acdomsitla vente et le remboursement des Certificats
Mutualistes. Ces considérations relatives a litisesment doivent étre lues conjointement avec les
informations contenues dans la sectioRiscalité applicable aux particuliers au point 5.5.1 du
Prospectus.

3 INFORMATIONS RELATIVES A EMETTEUR

3.1 Raison sociale et nom commercial - Forme juridique Objet social - Exercice social -
Durée - Siege social

3.1.1 Raison sociale et nom commercial

Caisse Régionale d’Assurance Mutuelles Agricoledldrd-Est.

Dénomination usuelle : Groupama Nord-Est

3.1.2 Siege social, forme juridique et objet social

Le siege social de Groupama Nord-Est est situge?l éon Patoux — 51686 REIM®dex 2

Groupama Nord-Est est une Caisse d’Assurances Neguggricoles, forme particuliére de société
d’assurances mutuelles régie par le Code des asssrat par l'article L. 771-1du Code rural etale |
péche maritime et par les articles L. 322-26-4.6822-27 du Code des assurances

Conformément & l'article 5 de ses statuts, GNELa plojet :

- de réassurer les Caisses Locales dassurances llesutuggricoles créées
conformément & l'article L 771-du Code rural et de la péche maritime, qui adhérent
ou qui adhereront aux statuts ;

- conformément aux dispositions de l'article R 322-#18 Code des assurances, de se
substituer aux Caisses Locales qu'elle réassures [@a constitution des garanties
prévues par la réglementation des assurances »acuon des engagements
d'assurance pris par lesdites Caisses ;

- de réassurer des sociétés d'assurances mutudléssgee définies a l'article L 322-
26-1 du Code des assurances, des unions de sates$ésrances mutuelles telles que
définies a l'article L 322-26-3 du Code des assteanet des sociétés mutuelles
d'assurance a caractére regional, telles que dgfinix articles R 322-93 et R 322-97
du Code des assurances, qui adhérent aux statuts ;

- de réassurer des mutuelles ou unions de mutuelles que définies aux articles L
111-1 et L 111-2 du Code de la mutualité, qui aeihigaux statuts ;

- de réassurer des institutions de prévoyance ounsniinstitutions de prévoyance
telles que définies aux articles L 931-1 et L 93du2Code de la Sécurité Sociale et L
727-2 11 du Code rural et de la péche maritime,agliiérent aux statuts ;

- de rétrocéder a I'organe central des sociétés issesad’'assurances et de réassurances
mutuelles agricoles, en application des articl€d2P-27-1 et R 322-120, 4° du Code
des assurances, tout ou partie des risques pcisagge, susceptibles d’étre réassurés ;

- de réassurer des risques venant de rétrocessiobiergne central visé a l'alinéa
précédent, quelle que soit la situation de cesiesg

- de favoriser le développement de la mutualité atgiet de faciliter le fonctionnement
des Caisses Locales, des mutuelles d'assurancemdeslles ou unions et des
institutions de prévoyance ou unions sociétairekenservant d'organe d'étude et de
défense ; et
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- d'effectuer toutes opérations, autres que cellesitiammées aux paragraphes
précédents, dans les limites fixées par la l|égislatapplicable aux caisses
d'assurances mutuelles agricoles.

Les opérations de GNE s'appliquent aux opératitamssdrance portant sur des risques relevant des
branches 1 a 18 de l'article R 321-1 du Code drs@sces.

3.1.3 Exercice social et durée

L'exercice social de GNE a une durée de douze rfla@ismmence le ler janvier et se termine le 31
décembre de chaque année.

GNE a été constituée pour une durée de 99 ans.
3.2 Principales Activités de I'Emetteur

Groupama Nord-Est est une entreprise d’assurancéselies agréée pour pratiquer les opérations
d’assurance de dommages aux biens et de respatgsaliti que les opérations d’assurance santé et
prévoyance. Elle a notamment pour objet de réasdesecaisses locales d’assurances mutuelles
agricoles adhérentes a ses statuts, de se subatiélles dans la constitution des garanties pepae

la réglementation des assurances et les engagediastsirance pris par lesdites caisses locales et d
faciliter leur fonctionnement ; elle peut aussiss@er des organismes d’assurance comme des
mutuelles régies par le Code de la mutualité ourtg#gutions de prévoyance régies par le Codeade |
sécurité sociale.

S’agissant plus particulierement de GNE, 'Emetistrconstitué de :

- 6 fédérations départementales, 244 caisses loGatetf; administrateurs ;
- 6 départements (I'Aisne, les Ardennes, I'Aube, lariv, le Nord et le Pas de Calais) ;
- 6 sites de gestion répartis sur 2 régions admarigés.

GNE propose une offre compléte d’assurance etaldujis financiers, dont principalement :

- Automobile de tourisme ;

- Habitation ;

- Tracteurs et matériels agricoles (TMA) ;

- Dommages aux biens, Responsabilité Civile, Atmosgté ;

- Assurance Santé, individuelle et collective ;

- Garantie Accidents de la Vie, Dépendance, indivgleecollectifs ;

- Assurance vie : Contrats d'épargne, de retraitke girévoyance déces ;
- Activité bancaire : crédits a la consommation, ctesgancaires ;

- Compte épargne et autres services liés

- Services d'investissement.

En assurance vie GNE a essentiellement un réleisiebdteur Pour I'offre bancaire, GNE agit en
qualité d’intermédiaire en opérations de banques.

GNE a une forte présence sur I'ensemble des mardbgsnotamment :

- Le marché agricole :
0 Représentant 32% du montant du portefeuille global, le marché agsculteurs en
activité reste majeur ;
- Marché des particuliers :

29



0 Le marché des particuliers et retraités non agegcoprésente 45,2 % du montant du
portefeuille global ;
- Marché des professionnels :
o Le marché des artisans, commercgants et prestatiresrvices représente #8du
montant du portefeuille global
- Entreprises et collectivités :
o Le marché qui regroupe les coopératives et orgassnprofessionnels agricoles, les
entreprises de plus de 5 salariés et les collegsiviocales représente 14,8 % du
montant du portefeuille global.

3.3 Organigramme et place dans le Groupe

3.3.1 Organigramme du Groupe

1
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Les caisses locales et les Caisses Régionales étariaiét®s d'assurance

mutuelle, sociétés sans capital, il n'existe pas de lienaegtitue entre elles.
Les Caisses locales sont sociétaires d’'une Caisse Régiangl&s de laquelle
elles se réassurent.

2
( )Dont 92% détenus par Groupama Holding et 7,96% détenus par Groupama
Holding 2

© Certaines filiales (yc. Groupama AVIC, Groupama Vietnam) détenues
directement par Groupama SA

Note : L'organigramme ci-dessus tient compte de I'avancéeoit e
remutualisation de I'organe central de Groupa

3.3.2 Place de 'Emetteur dans le Groupe

Groupama est un groupe mutualiste d’'assuranceamnigule et de services financiers. Acteur majeur de
lassurance en France, il est aussi présent @ihational.

Le Groupe comprend un ensemble diversifié de édiatontribuant au fonctionnement des caisses
régionales (les €aisses Régionales) et au développement de leurs activités.
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Le réseau du groupe Groupama (lereupe ») est organisé autour d’'une structure, établidsshase
des trois degrés décrits ci-apres :

Les caisses locales (lesCaisses Locales) : elles constituent la base de I'organisation
mutualiste de Groupama et permettent d’établiruéréable proximité avec les assurés. Les
caisses locales se réassurent auprés des CaisgémndRes selon un mécanisme de
réassurance spécifique par lequel GNE se substitueaisses locales de sa circonscription
pour I'exécution de leurs engagements d'assurantégard des sociétaires. Le réseau
Groupama compte 3000 caisses locales.

Les Caisses Régionales : elles sont des entrepiassurance qui, sous le controle de
'organe central Groupama SA aupres duquel ellestassurent, sont responsables de leur
gestion, de leur politique tarifaire et de prod@tsdans le cadre de la stratégie du Groupe,
de leur politique commerciale. Fin 2017, le rés€aaupama compte 9 Caisses Régionales
métropolitaines (dont 'Emetteur fait partie), 2i€®s Régionales d'outre-mer et 2 caisses
spécialisées.

Groupama SA : I'organe central du Groupe est um@sdb d'assurances « non vie » et de
réassurance, holding de téte du pole capitalistijugroupe Groupama assurant le pilotage
des activités opérationnelles du Groupe et deslddi Groupama SA est le réassureur des
Caisses Régionales et est devenu, depuis la |6&dyuillet 2013 de séparation et de
régulation des activités bancaires, I'organe cédtraéseau Groupama.

Depuis 2003, les structures centrales de Groupanteast nombre de trois :

la fédération nationale Groupama (laFédération NationaleGroupama »), dont les
membres sont les Caisses Régionales Groupama. Se®ms consistent a définir les
orientations générales du groupe mutualiste efi@éteur mise en application, exercer le
réle d’organisation professionnelle agricole aueaiy national, et veiller au développement
de la vie mutualiste au sein du Groupe ;

Groupama SA, qui assure le pilotage des activipgsationnelles du Groupe et des filiales
est le réassureur des Caisses Régionales et estujedepuis la loi du 26 juillet 2013 de
séparation et de régulation des activités bancdioegane central du réseau Groupama ;

Groupama Holding : cette structure intermédiair@aair fonction d’assurer le controle
financier de Groupama SA par les Caisses Régignatesegroupant 'ensemble de leurs
titres de participation. Pour une plus grande cming®, ces entités disposent d'une
présidence et d'une direction générale commune.

3.3.3 Liens entre les différentes entités du Groupe

Se référer aux informations figurant dans le Doaunuke Référence incorporé par référence dans le
présent Prospectus et figurant au paragraphe p.283%t note 44, pages 281 a 288.

3.4

En M€

Informations financiéres sélectionnées

Indicateurs clés de Groupama Nord-Est | 31/12/2016 31/12/2017

Eléments du compte de résultat

Primes acquises brutes 417,5 425,2

Primes acquises brutes (hors acceptationg) 406,9 413,6
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R_esultat Technique de l'assurance Nc¢ 175 19.7
Vie

Résultat de I'exercice 13,6 13,4
Ratio combiné non vie 97,0% 96,0%
Eléments de bilan

Capitaux propres 482,0 509,8
Total Bilan 1117,8 1143,6
Marge de solvabilité 433% * 447%*
Eléments relatifs aux  Certificats

Mutualistes

Certificats Mutualistes émis 11,6 26,1
Certificats Mutualistes rachetés 0 0,03
Certificats Mutualistes replacés 0 0,03
Certificats Mutualistes auto-détenus 0 0
Certificats Mutualistes annulés 0 0

* Ratio déterminé selon Solvabilité 2 (calculé sdies modalités de la formule standard avec mesarssitoire
sur provisions appliquée aux provisions de deumaldé$ vie détenues directement et indirectememt pa
Groupama SA)

3.5 Informations sur les tendances

3.5.1 Evolutions récentes intervenues depuis la clotertedercice au 31 décembre 2017
Depuis la cl6ture de I'exercice au 31 décembre 20ictine évolution récente n’est a signaler.
3.5.2 Evénements récents

Projet de remutualisation de I'organe central de Goupama

Suite a la promulgation de la loi « Sapin 2 »,tretaa la transparence, a la lutte contre la caiwapet

a la modernisation de la vie économique publiélelécembre 2016, le cadre |égislatif nécessaire a
la transformation de I'organe central du groupeupeoma en société d’assurance mutuelle (SAM) est
désormais en place avec un délai de mise en ceevi® anois. Groupama SA deviendra la Caisse
Nationale de Réassurance Mutuelle Agricole Groupayaedant toutes les responsabilités associées a
son role d’organe central du groupe Groupama.

Avec cette évolution, Groupama réaffirme son idéntiutualiste enracinée dans les territoires et met
en cohérence son organisation et ses valeurs poudr ses sociétaires et clients.

Dans le cadre du projet de transformation de I'oegeentral de Groupama, I'objectif est de simplifie
I'organisation du groupe tout en conservant laifigix¢ financiére nécessaire a la mise en ceuvra de
stratégie. Ce projet ne modifiera ni la solvabitité groupe ni celle de I'organe central et n'auaa p
d’'impact sur les engagements pris a I'égard deeps de ses dettes.

Il N"aura pas dimpact sur les engagements pris @BIE & I'égard des porteurs de Certificats
Mutualistes.

Dans le cadre de ce projet, le portefeuille d'amsce directe détenu par Groupama SA a été cédé a
Gan Assurances a effet du 29 novembre 2017 danedare ou la future Caisse Nationale de
Réassurance Mutuelle Agricole Groupama ne pratgukr par son statut, que la réassurance.
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Parallelement, la plupart des filiales d’assuragtage services détenues directement par Groupama SA
ont été apportées le 7 décembre 2017 a la sociétgp@ma Holding Filiales et Participations, holding
ayant le statut de société de groupe d’assuramoep@ma SA a conservé principalement en détention
directe les filiales financiéres, les sociétés irhiliéres et quelques participations.

Partenariat avec Orange

En avril 2016, Orange et Groupama ont signé unrdodgeant & développer une offre bancaire inédite,
100% mobile. En octobre 2016, les autorités régteaiees et prudentielles francaises et européennes
ont autorisé I'entrée d’Orange a hauteur de 65%agital de Groupama Banque, rebaptisée Orange
Bank le 16 janvier 2017. Cette derniére est désigrroansolidée selon la méthode de mise en
équivalence.

L’offre Orange Bank a été lancée en France danéskeau de distribution Orange au second semestre
2017. L'offre sera également distribuée dans Issaéx du groupe Groupama au cours tsemestre
2018. Innovante et spécifiqguement adaptée aux ssagbiles, cette offre couvre dés son lancement
le compte courant, I'épargne, le crédit et le paiem

Notation financiére

Le 3 mai 2017, Fitch Ratings a relevé les notatamsolidité financiére ("Insurer Financial Strdrigt

— IFS) de Groupama SA et de ses filiales de ‘BB8*A-'. La perspective associée a ces notations est
Stable.

Une flexibilité financiére renforcée

Groupama a lancé, début janvier 2017, une offrehdlgge portant sur la totalité de ses titres super
subordonnés émis en 2007 et sur une partie detses gubordonnés remboursables émis en 2009,
contre de nouveaux titres subordonnés de matuieng. Le 23 janvier 2017, Groupama a ainsi émis
et placé auprés d’investisseurs institutionnels titees subordonnés de maturité 10 ans pour un
montant total de 650 millions d’euros,

Le 22 octobre 2017, a la premiére date de rembmase Groupama SA a procédé au remboursement
par anticipation de ses titres super-subordonnédur&e indéterminée émis en 2007 (ISIN
FR0010533414) a hauteur de 142,85 millions d’euros.

3.6 Organisation et fonctionnement du sociétariat
3.6.1 Assemblées générales

L'Assemblée générale se compose des délégués éesmgar les Conseils d'administration des

Sociétaires, a savoir les organismes réassuré&SN&; composés uniquement de Caisses Locales
d’assurances mutuelles agricoles soit, a la dat@rdeent Prospectus, 244 Caisses Locales ; elle
représente l'universalité des Sociétaires et sesidgs sont obligatoires pour toutes, méme pour
celles qui ne seraient ni présentes ni représentéas ailleurs, les 20 membres du Conseil

d’administration de la Caisse Régionale font padedroit avec voix délibérative, de I'Assemblée

générale. Chaque membre de I'Assemblée généragbesdisd'une voix soit, a la date du présent

Prospectus, 244 votants représentant les Socitaete 20 votants représentant le Conseil

d’administration de la Caisse Régionale.

L'Assemblée générale se réunit de droit une faispaau cours du premier semestre, sur convocation
du Président du Conseil d'administration.

L’Assemblée générale autorise I'émission de Ce#t Mutualistes et en fixe les caractéristiques
essentielles. Elle peut, dans ce cadre, délégu€@oaseil d’'administration les pouvoirs nécessaires
pour en arréter les modalités pratiques. Le Combadministration lui rend compte de I'exercice de
cette délégation a la plus prochaine Assembléergiené
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L’Assemblée générale peut autoriser le Conseilrdiadtration a racheter a leur valeur nominale des
Certificats Mutualistes émis par la Caisse. Ellgétar un programme annuel de rachats dans les
conditions prévues par la loi.

L'Assemblée générale ne peut délibérer valablemgemet si le quart au moins des membres la
composant sont présents ou représentés. Les adécsint prises a la majorité des membres présents
ou représentés. Elle se réunit extraordinairenmartes les fois que les besoins de la Caisse l'exige
sur linitiative du Conseil d'administration ou desmmissaires aux comptes ou sur la demande du
tiers des Sociétaires.

L'Assemblée générale extraordinaire peut modifear dtatuts dans toutes leurs dispositions et peut
décider la dissolution anticipée de la Caisse. &ohshlée générale extraordinaire délibére valablemen
si le tiers au moins des délégués des Sociétamraspsesents ou représentés. Les délibérations sont
prises a la majorité des deux tiers des membreepi® ou représentés.

Tout membre de I'Assemblée générale peut se fameesenter par un autre membre au moyen d'un
pouvoir sur papier libre. Aucun membre ne pourspaker, en plus de sa voix personnelle, de plus de
cing voix.

3.6.2 Administration

GNE est administrée par un Conseil d'administrattmmprenant dix-huit membres élus par
I'Assemblée générale, ainsi que deux membres élue personnel salarié.

Les membres du Conseil d'administration sont ég gix ans. lls sont renouvelables par tiers tous
les deux ans et rééligibles.

Outre les administrateurs nommés par 'Assemblaérgée, le Conseil d'administration comprend, en
application de l'article L. 322-26-2 du Code desuaances, deux administrateurs élus par le personne
salarié. La durée du mandat de ces administragstide trois ans.

Le Conseil d'administration nomme en son sein, pme durée de un an, un Bureau compose,
notamment, du Président, d'un ou plusieurs viceigeéts et d'un ou plusieurs secrétaires. Le Bureau
se réunit aussi souvent qu'il est nécessaire.

Le Président du Conseil d’administration organiséirgge les travaux de celui-ci, dont il rend cdamp
a I'Assemblée générale. Il veille au bon fonctiomeet des organes de GNE et s'assure, en
particulier, que les administrateurs sont en medenemplir leur mission.

Le Conseil d'administration se réunit sur convacatu Président aussi souvent que I'exige I'intéeét
GNE, et au moins tous les semestres ainsi queleaiess prévus par la réglementation en vigueur.

Les décisions sont prises a la majorité absoluarasbres du Conseil d'administration en exercice.
Nul ne peut voter par procuration. La voix du Riést est prépondérante. Les délibérations sont
constatées par des proces-verbaux dressés confermarta réglementation. Les proces-verbaux sont
revétus de la signature du président de séancaletriins un administrateur.

Les fonctions d'administrateur sont gratuites. @dpat, le Conseil d’administration peut décider
d’allouer aux administrateurs, ainsi qu’au Présiddes indemnités compensatrices du temps passée
pour I'exercice de leur fonction dans la limitedexpar 'Assemblée générale.

Le Conseil d’administration détermine les oriemtasi de I'activité de GNE et veille a leur mise en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressémebuéstra I'Assemblée générale et dans la limite de
I'objet social, il se saisit de toute question iegSant la bonne marche de GNE et regle par ses
délibérations les affaires qui la concernent. lbgéde aux contréles et vérifications qu’il juge
opportuns.
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Le Conseil d'administration peut décider la créattte comités chargés d’étudier les questions que
lui-méme ou son Président soumet, pour avis, ageaimen. Ces comités exercent leur activité sous la
responsabilité du Conseil d’administration.

Le Conseil d'administration établit, a la clétueeahaque exercice, conformément a la réglementation
applicable aux entreprises d'assurance, un inventls comptes annuels comprenant un bilan, un
compte de résultat et une annexe, ainsi qu'un rappola marche de GNE pendant I'exercice écoulé.

3.6.3 Droits et responsabilité des sociétaires

Les Sociétaires n’ont aucun droit sur I'actif nefadiquidation de GNE ; aprés extinction du passif
social et remboursement des Certificats Mutualidtastif net est attribué, en application de liele

L. 322-26-5 du code des assurances et selon legssta une ceuvre d'intérét agricole de la région
décidée par I'Assemblée générale sous réserveagprbbation des ministres de I'agriculture et des
finances.

La loi et les statuts ne créent aucune obligatenégler le passif social & la charge des Soogétair

Les souscripteurs de contrats d'assurance nonupeca de la caisse locale (la&Caisse Locale»)
deviennent automatiqguement sociétaires.

Les sociétaires participent a la gestion de GNEs d&a mesure ou ils élisent parmi les sociétaiees c

qui seront les représentants, au niveau local,rtpantal, régional et national. Tous les ans, wbaq
sociétaire est convié a I'Assemblée générale d€aase Locale pour échanger sur l'activité, les
nouvelles offres et la stratégie de Groupama massigour approuver les comptes de la caisse, élire
les administrateurs.

L’administrateur a trois missions principales :

- Informer les sociétaires sur les avantages eelesces de Groupama ;

- Faire remonter les souhaits des sociétaires afidagter les contrats aux évolutions des
besoins et d'apporter les meilleurs services allemecodt ;

- Prendre les décisions au sein du Conseil d'admatiz, organiser des actions de
prévention (santé, sécurité routiere, incendie,.ypfavoriser la communication et veiller &
la bonne gestion de la Caisse Locale.

3.6.4 Gouvernance de GNE :

Caisse Locale

Les Caisses Locales assurent les sociétaires deawoes de leur territoire.

Conseil d'administration de la Caisse Locale

Le conseil d’administration est animé par le Présidle la Caisse Locale et réunit les élus pour les
informer sur l'actualité de la Caisse Locale, défla plan d’actions annuel et le mettre en ceuvre,
préparer 'Assemblée générale.

Caisse Régionale

GNE réassure les Caisses Locales de son territgiriesont regroupées au sein de fédérations
départementales (les~édérations Départementales).
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Conseil d’'administration de GNE

GNE est administrée par un Conseil d'administrabomprenant des membres élus parmi les
représentants des Caisses Locales par I'AssemBléérale, ainsi que des membres élus par le
personnel salarié dans les conditions décritesaeagpaphe 3.6.2 « Administration » ci-dessus.

Fédération départementale des Caisses locales

La Fédération Départementale des Caisses localagede relais entre les Caisses Locales et GNE.

Assemblée générale de GNE

L'Assemblée générale se compose des délégués éesmgar les Conseils d'administration des
sociétaires ; elle représente l'universalité degtares et ses décisions sont obligatoires pmutes,
méme pour celles qui ne seraient ni présenteprésentées. Chaque délégué dispose d'une voix.

L'Assemblée générale se réunit de droit une faispaau cours du premier semestre, sur convocation
du Président du Conseil d'administration.

3.7 Informations financiéres des deux (2) derniers exeices et rapport des contréleurs légaux
des comptes

Se référer aux informations figurant dans :

- Le Rapport Financier Annuel 2016 incorporé parretfée dans le présent prospectus aux pages 11 a
47 et aux pages 48 a 54 s’agissant des rapportodenissaires aux comptes

- Le Rapport Financier Annuel 2017 incorporé parreffée dans le présent prospectus aux pages 11 a
47 et aux pages 49 a 57 s’agissant des rapportodenissaires aux comptes
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A la date du Prospectus, les membres des orgaaémfiistration et de direction sont les suivants :

1. Conseil d"administration

Date début de mandat
PRESIDENT

Date fin de mandat

Laurent POUPART 18/04/2015 30,/06/2024

VICE-PRESIDENTS

Jean-Pierre DECOOL 18/06/2002 30/06/2024
Patrick HENRY 18/03/2014 30/06/2020
Jean-Louis LAFFRAT 13/10/2006 30/06/2024
Jacques LOUCHART 18/04/2015 30/06/2020
Bruno RIGOBERT 15/04/2016 30/06/2024
Mathalie HAUCHARD 15/04,/2016 30/08/2022

ADMINISTRATEURS

Eric HOSTYN

Eric BLANCHE 01/06/2007 30/06/2020
Alain CAILLET 07/04/2017 30/06/2022
Jacques DEES 16/06/2006 30/06/2020
Armelle SCHAEFER 20/04/2018 30/06/2022
Marie Cesalting DUMONT 17/04/2015 30/06/2020
Daniel FASQUEL 17/04/2014 30/06/2022
Jean Louis CHOQUET 07/04/2017 30/06/2020
Kavier PELLERIN 12/06/2003 30/06/2022
Rémi PICARD 17/06/2005 30/06/2020
Pascal RUSCART 03/04/2001 30,/06/2024
Christophe SAUDMONT 18/04/2015 30,/06/2024

ADMINISTRATEURS SALARIES

Janvier 2021

lean Louis WOUTS

Alain FORET

REPRESENTANT DU CE

Janvier 2021

Janvier 2021

2. Direction Générale

DIRECTEUR GENERAL

Fatricia LAVOCAT GONZALES

DIRECTEURS

Stéphane WEIL

Directeur Institutionnel, RH et Communication

lean-Francois LEMAIRE

Directeur Assurance

Bruno MARTIN

Directeur Distrbution

David KOSCINSKI

Directeur Entreprises, Collectivités et Collectives

Jérame GRASSIN

Directeur Finance et Systémes d'Information

Albert BOCQUET

Directeur Auditinterne

David LUCE

Directeur de I'établissement de I"Aisne

Michel YWARD

Directeur de I'établissement de I"Aube

lean-Michel CALBA

Directeur de I'établissement de Marne-Ardennes

Laurence BAUDLUIN

Directeur de I'établisserment du Nord

Wincent LIZET Directeur de I'établissement du Pas-de-Calais

3.8 Procédures de contrfle interne et conflits d'intérés potentiels.

La mise en place et 'animation d’un dispositif quet et efficace de contréle interne constituenirpo
'ensemble du Groupe auquel appartient Groupama-Bet, un objectif prioritaire pour :

= Répondre aux obligations réglementaires et touiquéierement a celles résultant des normes
Solvabilité 11 (Pilier 2) ;
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= Satisfaire aux exigences en matiére de qualité&déce et de protection de la clientéle ;
= Renforcer la sécurité des opérations et la maitiiseésultat.

Le contrdle interne de Groupama Nord-Est s’ingtaits le cadre de la méthodologie du Groupe qui a
notamment élaboré un ensemble de politiques édéeres au contrdle interne dans son ensemble et
a la gestion des risques. Celles-ci ont été dédiél niveau de la Caisse Régionale, apres awoir fa
I'objet d’'une validation par le Conseil d’Adminiation.

Groupama Nord-Est a mis en place un dispositifafgréle interne, qui comprend notamment :

= Un dispositif de contrble des opérations et deséuores internes,
= Des dispositifs de mesure des risques et desatsult

= Des dispositifs de surveillance et de maitrisertegies,

= Un systeme de documentation et d’'information.

Le dispositif de Contrdle Interne s’appuie sur :

= L'existence d’organigrammes, de définitions de famts et de délégations de pouvoirs
clairs ;

= Le rOle clef de la hiérarchie dans le controle aletsvités des collaborateurs ;

= L’existence de procédures opérationnelles coultamsemble des activités ;

= L’existence de regles, d’outils et d'une organsatiie mesure, de surveillance et de maitrise
des risques ;

= La séparation des fonctions (commercial, comptabitiack-office et surveillance des risques)
et la prévention des conflits d'intéréts ;

= La qualité, la sécurité et I'intégrité des inforinas comptables et de gestion ;

= La qualité des données (exhaustivité, exactitugeginence) pour la gestion et modélisation
des risques ainsi que les décisions de gestion ;

= Limportance des contréles comptables et de laem&udit ;

= La qualité et la sécurité des systemes d’informatio

= L’existence de plans de secours et de continugéadgvités adaptés et régulierement testés ;

= L’existence de dispositifs de contr6le des activégternalisées.

Il repose sur un engagement du management et yotieation de tous les collaborateurs.

38



Il s’effectue aux différents niveaux suivants :

LE DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE

Instances de Gouvernance ‘
NIVEAUX TYPES DE CONTROLES

Controle Permanent

&
Gestion des Risques

Hiérarchie
Collaborate urs/ Ressources Opérationnelles

@
[]
=
=
S
&
o
(=%
o)

Le dispositif de suivi des risques de la Caisseidt@de repose sur une cartographie des risques dont
le principe est commun & I'ensemble des entité&chupe et qui intégre la classification des risques
de Solvabilité Il. Ce dispositif s’appuie sur useau de propriétaires de risques avec un pilotage e
une animation de I'ensemble du dispositif par Isgomsable de la Gestion des Risques. La mise en
place de plans de maitrise des risques est effeptaréles propriétaires de risques et est déctinés

les métiers dépositaires de ces risques.

Le pilotage des risques de GNE est supervisé parcamités de risques spécialisés animés par les
responsables des 4 fonctions-clés suivantes, dgftidns le cadre de Solvabilité 11 :

= La fonction clé « Gestion des Risques » ;

= La fonction clé « Vérification de la Conformité » ;

= La fonction clé « Audit » ;

= La fonction clé « Actuariat ».

Au niveau non-exécutif, le Conseil d'Administratiole Groupama Nord-Est a mis en place, les
Comités suivants :

= Le Comité d'Audit et des Risques, composé de 6 Amdtnateurs, s'est réuni 4 fois (en
présence des commissaires aux comptes) ;

= Le Comité des Rémunérations, composé de 6 Admangstrs, s'est réuni 2 fois ;

= Le Comité des Conventions, composé de 6 Admin&irat s'est réuni 2 fois.

A la connaissance de I'émetteur, il n’existe, ddée du présent prospectus, aucun conflit d'intéuét
niveau des membres du conseil d’'administrationeeladDirection Générale de la Caisse Régionale.
Concernant les informations relatives aux pariiss| se rapporter au rapport des Commissaires aux
comptes (CAC) sur les conventions réglementéesdigiudans le Rapport Financier Annuel 2017

3.9 Procédures judiciaires et d'arbitrage significatifsen cours

Y

A la connaissance de GNE, il nexiste, a la date piésent Prospectus, aucune procédure
gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage susbéptd’avoir, ou ayant eu récemment, des effets
significatifs sur la situation financiére ou la tagilité de la caisse et du Groupe au cours des 12

derniers mois.
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3.10 Changement significatif intervenu depuis les dernies informations financiéres
historiques

A la connaissance de la Caisse Régionale, aucuigehgnt significatif dans la situation financiéte e
commerciale de la Caisse Régionale n'est interndepuis la cléture de I'exercice au 31 décembre
2017.

4 INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES DE L'OF FRE
4.1 Cadre juridique de I'Offre
4.1.1 Assemblée générale en date du 20/04/2018

« L’Assemblée générale, connaissance prise de ricdggion de I'Autorité de contrdle prudentiel et

de résolution, autorise I'’émission d’'un montantl#900 000 € de certificats mutualistes, divisé& en

890 000 certificats d’'une valeur nominale unitagte dix (10) euros par voie d’offre au public dans
les conditions fixées par le reglement général’Aetbrité des marchés financiers auprés de toute
personne physique sociétaire d'une Caisse localeaggurée par une entreprise appartenant au
Groupe Groupama par l'intermédiaire de la Caissgiohale.

Les certificats mutualistes détenus en propre parChisse régionale par suite de rachats de
certificats émis dans le cadre de I'émission d’'uontant de 32 millions d’euros autorisée par
'assemblée générale le 15 avril 2016 pour une duté 24 mois qui a pris fin le 14 avril 2018 seront
placés auprés des personnes susvisées prioritaireBémission des certificats objet de la présent
autorisation

L’émission sera réalisée au fur et a mesure deoleseription des certificats dans un délai maximum
de treize mois a compter de la date de la prés@ssemblée générale. Elle viendra alimenter au fur
et a mesure le fonds d’établissement. Si, au telenee délai, les souscriptions n'ont pas absorbé la
totalité du montant d’émission autorisé, I'’émissiggra limitée au montant des souscriptions. Elle
pourra étre cloéturée avant I'expiration de ce déldilimitée au montant souscrit a la date de la
cléture par décision du conseil d’administration.

Les certificats émis en vertu de la présente rémmliseront soumis a toutes les dispositions deila
et des statuts. Ills seront payables en numérairtoiité a la souscription, et ne donneront lieu &
aucun frais d’émission a la charge des souscripteur

lIs ouvriront droit a une rémunération variable éx annuellement par '’Assemblée générale de la
Caisse régionale lors de I'approbation des comptizg)s les limites fixées par la loi, et payable en
numéraire. Toutefois, 'Assemblée générale annuetlerra décider de payer la rémunération en

certificats mutualistes aux titulaires de certifisanutualistes qui en feront la demande.

Conformément a la loi, les certificats mutualistespourront étre cédés qu’a la Caisse régionale, qu
pourra les racheter a leur valeur nominale, souserge de I'autorisation de I’Assemblée générale et
dans les conditions fixées au programme annuel athats arrété par celle-ci, et approuvé
préalablement par I'Autorité de contrdle prudent&lde résolution. lls seront remboursables en cas
de liquidation de la Caisse régionale et apres wnsessement complet de tous les créanciers
privilégiés, chirographaires et subordonnés confémment aux statuts.

Tous pouvoirs sont conférés au Conseil d’admiaigtn, avec faculté de subdélégation, pour arréter
les modalités pratiques de I'émission, et notamnpenit constater la souscription et I'émission des
certificats mutualistes, fixer le mode de calculldar rémunération en fonction de leur durée de
détention, le délai de versement de ladite rémuitérapostérieurement a l'assemblée générale
annuelle qui en décide le montant, les modalitégasti lesquelles les souscripteurs pourront choisir
de réinvestir la rémunération de leurs certificats certificats mutualistes et les modalités suivant
lesquelles la rémunération sera payée aux sousariptayant exercé ce choix, décider de cloturer
I’émission par anticipation et en limiter le montancelui souscrit a la date de la cl6ture, ainsieq
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pour effectuer toutes formalités utiles aupres 'deitbrité des marchés financiers, de I'Autorité de
contrdle prudentiel et de résolution ou de toutrawtrganisme.

»

4.1.2 Autorisation de I'Autorité de Contréle Prudentiélde Résolution en date du 23/03/2018
L’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolut{brk ACPR ») a autorisé I'émission le 23/03/2018.
4.1.3 Décision du conseil d’administration prise sur détéon en date du 9 Mars 2018

En vertu de la délégation de compétence mentiomwé@aragraphe 4.1.2 ci-dessus, le
Conseil d’administration lors de sa réunion du 992018, a décidé :

- «de donner tous pouvoirs au directeur général ppuendre toutes dispositions utiles,
conclure tous accords, poursuivre toute démarcheffeictuer toutes formalités utiles a la
réalisation de I'émission des Certificats Mutuast et en particulier accomplir toute
formalité auprés de 'AMF, de 'ACPR, du Registre @bmmerce ou de tout organisme dans
le cadre de la poursuite du processus d'offre ablipudes Certificats Mutualistes.

- d'arréter comme suit les modalités de I'émissiotoasée par I’Assemblée générale :

= Nombre de Certificats Mutualistes émisll pourra étre procédé a I'’émission de390000
Certificats Mutualistes. Si au terme du délai deligation de I'émission il apparait que les
souscriptions n’ont pas absorbé la totalité de ligsion, le montant de I'émission sera limité
au montant des souscriptions.

*» Modalités de souscription

o Prix de souscription : chaque Certificat Mutualistera émis a sa valeur nominale,
soit au prix unitaire dd.0 (dix) euros.

o Délai de réalisation de I'émission : I'émission aaealisée au fur et & mesure de la
souscription des Certificats dans un délai maxinde3 (treize) mois a compter de
la date de 'assemblée générale I'ayant autorisée.

0 Versement des souscriptions : le prix de sousompsiera souscrit en numéraire en
totalité et libéré intégralement a la souscription.

=  Rémunération: Détermination de la rémunération : la rémunéoati sera variable, fixée
annuellement par '’Assemblée générale de la Caiég@nale lors de I'approbation des
comptes par prélevement sur le résultat disportlales les limites fixées par les dispositions
légales, reglementaires et statutaires en vigueur.

» Remboursement Les Certificats Mutualistes seront, conformémemix dispositions
législatives et réglementaires applicables rembabiles a leur valeur nominale en cas de
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liquidation de la Caisse régionale et apres désegsement complet de tous les créanciers
privilégiés, chirographaires et subordonnés, cetweur nominale étant le cas échéant
réduite & due concurrence de l'imputation des perer le fonds d’établissement, étant
précisé que préalablement a cette réduction, leeepaseront imputées sur les réserves.

» Cessibilité - Rachat Les Certificats Mutualistes ne pourront étre cédgsa la Caisse
régionale qui pourra les racheter a leur valeur rinate sous réserve de l'autorisation de
’Assemblée générale et dans les conditions fizégsrogramme annuel de rachats arrété par
celle-ci et approuvé préalablement par I’Autorité cbntr6le prudentiel et de résolution. »

- et d'arréter les modalités pratiques de I'émission

= Paiement de la rémunération en Certificats Mutuaks: Tout souscripteur de Certificats
Mutualistes pourra, lors de la souscription, ouvénieurement, demander a recevoir paiement
de la rémunération afférente aux certificats soitsa@n Certificats Mutualistes. Son compte
titres sera alors crédité, a la date du paiemehinchombre de Certificats Mutualistes dont la
somme de la valeur nominale est égale au montatd damunération a laquelle lui donnent
droit les certificats qu'il détient. Si le montade la rémunération due ne permet pas
d’attribuer un nombre entier de Certificats Mutusés, le montant formant rompu sera payé
en numéraire. Toutefois, si le titulaire perd laatité de sociétaire ou d’assuré d'une
entreprise du Groupe Groupama par I'intermédiaire sh Caisse régionale Groupama, il ne
pourra obtenir qu’une rémunération en numeéraire.

Le paiement de la rémunération en Certificats Mlisties est subordonné & la décision de
'Assemblée Générale annuelle de permettre le paménde la rémunération sous cette
forme. A défaut, la rémunération sera payée en naingé

Le titulaire de certificats pourra a tout momentnagnder a changer de mode de
rémunération. Pour étre prise en compte lors duchein versement de la rémunération,
toute demande de changement de mode de rémunédsion étre recue par la Caisse
régionale au plus tard le 15 mars de chaque année.

= Versement de la rémunérationla rémunération des certificats sera versée dass30 jours
de 'assemblée générale qui en fixe le montant

= Date de jouissance des Certificats Mutualistedes Certificats Mutualistes porteront
jouissance a compter de leur inscription en congitelonneront droit, a égalité de valeur
nominale, a la méme rémunération que celle qui oétre distribuée au titre des Certificats
Mutualistes existants portant méme jouissance.elarhunération au titre d’'un exercice sera
corrigée pour prendre en compte la différence welieg de date de jouissance et sera réduite
prorata temporis a hauteur du nombre de jours deegercice pendant lesquels les Certificats
Mutualistes auront été effectivement détenus atitidaires.

4.2 Montant indicatif du produit d’émission

L’émission prévue dans le cadre de ce Prospectuues montant total brut maximum 18 900 000
euros représentant 1 890 000 Certificats Mutualiste sera réalisée au fur et & mesure de la
souscription des Certificats Mutualistes. Ce mantetal maximum est valable durant toute la période
de souscription définie au 4.5.1 ci-dessous.
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La souscription, la détention ou le rachat desifXets Mutualistes ne donnent lieu & aucun freasf
les frais éventuellement dus a 'organisme gestioeriorsque les Certificats Mutualistes sont iitscr
dans un Plan d’Epargne en ActiondRA »).

4.3 Raisons de 'Offre
L'Offre vise a renforcer le fonds détablissemere BEmetteur en conformité avec les régles
prudentielles applicables aux sociétés d'assuranugsielles. Les Certificats Mutualistes visent a

élargir, dans le respect des principes fondamentdwxmutualisme et de la protection des
souscripteurs, les capacités de financement de GNE.

4.4  Prix de la souscription

Le prix de souscription de chaque Certificat Mugialest fixé & 10 € (dix euros) correspondant a sa
valeur nominale. Les Certificats Mutualistes dev@ne entierement libérés lors de la souscription.

4.5 Période et procédure de souscription

4.5.1 Période de souscription

L’émission prévue dans le cadre de ce Prospectusuesmontant total brut maximum de 18 900 000
euros représentant 1 890 000 Certificats Mutualiste une période d’émission d’'une durée maximale

de 13 (treize) mois & compter de la décision d'éiois des Certificats Mutualistes de I'’Assemblée
générale de GNE du 20/04/2018.

L’Assemblée générale de GNE a fixé a 13 (treizesma durée d’émission des Certificats
Mutualistes (du 20/04/2018 jusqu’au 19/05/2019).pémiode de souscription court du 04/05/2018
(date de visa du présent prospectus) jusqu’au 03JQ8 (fin de période de validité du visa AMF)

Si au terme de la période de 13 (treize) moispjlaaait que les souscriptions n'ont pas absorbé la
totalité du montant total maximum d'émission, lentant de I'émission sera limité au montant des
souscriptions.

Modalités de souscription
Souscription des Certificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes sont souscrits aupes abnseillers commerciaux de I'Emetteur. Aucune
souscription a distance ne sera mise en placdr{fgnet ou par téléphone).

Révocation des ordres de souscription

En cas de démarchage a domicile ou sur le lievagait, le souscripteur bénéficie d’'une possibitied
renoncer a la souscription pendant 14 jours révalesmpter de la date de signature du bulletin de
souscription. Cette renonciation doit étre faite petre recommandée avec accusé de réception
envoyée a l'adresse mentionnée dans le bulletsodscription. Un modéle de lettre est disponibte su
le bulletin de souscription.

A I'expiration de ce délai de rétractation, lesresdde souscription ne seront pas révocables.

4.6 Catégories de souscripteurs potentiels auxquels I€ertificats Mutualistes sont offerts

Les Certificats Mutualistes peuvent étre sousp@ais:
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- toute personne physique sociétaire d’'une Caissaléod’assurances mutuelles agricoles
adhérente a Groupama Nord-Est ;

- toute personne physique assurée d’'une entreprisérolupe Groupama par l'intermédiaire
de Groupama Nord-Est

4.7 Modalités et délais de délivrance des Certificats Mualistes

Les Certificats Mutualistes sont nominatifs et |puopriété sera établie par une inscription en cemp
dans les registres tenus par 'Emetteur et comdtiganombre de Certificats Mutualistes souscrits.

Les souscriptions des Certificats Mutualistes stersements des fonds par les souscripteurs seront
recus par Groupama Nord-Est jusqu’au 03/05/2019.

Chaque demande de souscription est constatée papullgtin de souscription et devra étre
accompagnée du versement du prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemerdsraient pas été effectués conformément a la
demande de souscription et dans un délai de 3t€)rgurs, seront annulées de plein droit sang qu’
soit besoin d’'une mise en demeure.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions serentralisés auprés d’Orange Bank qui éditera, au
nom et pour le compte de GNE, un avis d’'opéré de@iption a 'issue de l'inscription en compte.

La date de livraison prévue : 10 (dix) jours ouwség/ant la constatation du versement des fonds en
date de valeur de cette derniere.

4.8 Etablissement domiciliataire

Non applicable

5 INFORMATIONS RELATIVES AUX CERTIFICATS MUTUALISTES

5.1 Nature, catégorie et forme

Nature et forme :

Les Certificats Mutualistes sont notamment régis lpa dispositions des articles L. 322-26-8 et
L. 322-26-9 du Code des assurances créés par la°l@014-856 du 31 juillet 2014 relative a
I'économie sociale et solidaire telle que compl@igrele Décret n° 2015-204 du 23 février 2015 ielat
aux Certificats Mutualistes ou paritaires codifiéxaarticles R. 322-79 et suivants du Code des
assurances. lIs n'ont pas la qualité de titresnfirl@s au sens de la loi mais empruntent toutefois

régime des titres financiers pour ce qui conceeaeffres au public.

Les Certificats Mutualistes sont inscrits sous fermeminative sur un compte-titres ouvert a leur nom
dans les livres tenus par I'Emetteur.

L’Emetteur a conclu un contrat de délégation avean@e Bank qui agit en qualité de mandataire pour
assurer la gestion de la tenue du registre etaaptes titres au nom et pour le compte de 'Emetteu

Catégorie :

Les Certificats Mutualistes émis par GNE sont iadlians ses fonds propres de base conformément
aux dispositions reglementaires applicables.
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5.2 Droits attachés aux Certificats Mutualistes
Rémunération :

La détention de Certificats Mutualistes donne di@iune rémunération fixée chaque année par
I'Assemblée générale ordinaire de 'Emetteur danknhite du plafond fixé par larticle R. 322-80-2
du Code des assurances, tel que précisé au pdragsavant. La rémunération des Certificats
Mutualistes est calculéerorata temporisa compter de leur inscription en compte du sopssur
jusgu’a la cléture de I'exercice ayant ouvert deoiemunération.

En cas de rachat en année N (et tel que préciparagraphe 5.4 Modalités de rachat - Programme
annuel de rachap ci-apres), le détenteur aura droit a une rénatiogr calculégrorata temporisen
fonction de la période de détention durant I'anNée

Il est précisé, que pour les demandes de rachettefies en année N et qui seraient satisfaites en
année N+1, les détenteurs ne percevront pas denéeation au titre de 'année N+1.

Sauf dérogation de I'ACPR, aucune rémunération oerrp étre versée au titre des Certificats
Mutualistes lorsque, conformément aux regles priseléas liees a la mise en ceuvre de la Directive
2009/138/CE du Parlement européen et du Consesdnovembre 2009 dite Solvabilité 2», le
capital de solvabilité requisSélvency Capital Requiremgmt'est pas atteint ou si un tel ratio n’était
plus respecté du fait du versement de la rémupéati

La décision d’Assemblée générale qui se seraitqmuée sur le versement de la rémunération alors
que le niveau de solvabilité requis ne serait paisfait ou serait susceptible de ne plus I'étrdait
du versement de la rémunération, serait annulée.

La rémunération fixée par I'Assemblée générale alawde 'Emetteur susceptible d'étre affectée
annuellement a la rémunération des Certificats Mligies ne peut excéder 10 % de la somme des
résultats des trois derniers exercices clos. Toistefsi par application de la regle précitée, les
Certificats Mutualistes ne peuvent pas étre rénémators que le résultat du dernier exercice dbs e
positif, la part maximum des résultats pouvant éffectée a la rémunération des Certificats edieéga
a 25 % du résultat du dernier exercice clos.

Tout souscripteur de Certificats Mutualistes poulwes de la souscription, ou ultérieurement atsplu
tard le 15 mars de chaque exercice considéré,ust réserve des résolutions prises par '’Assemblée
générale statuant sur les comptes de I'exerciceadder a recevoir paiement de la rémunération
attachée aux Certificats Mutualistes en nature| atiribution de nouveaux Certificats Mutualistes.

Le souscripteur de Certificats Mutualistes pouriadifier le mode de versement de la rémunération
(en optant pour une rémunération en nature ou eréraire) jusqu’au 15 mars de chaque année en
notifiant son choix par écrit auprés de la Caiségithale.

Si le montant de la rémunération ne permet pagritha¢r un nombre entier de Certificats Mutualistes
le montant formant rompu sera payé en numérairetefas, si le titulaire des Certificats Mutualste
perdait la qualité de sociétaire de Groupama Berst d’étre éligible & I'option de paiement etuna

de la rémunération des Certificats Mutualistes etpourrait percevoir qu’'une rémunération en
numéraire.

La rémunération des Certificats Mutualistes seraéedans les 30 (trente) jours suivant la tenue de
I'Assemblée générale qui aura fixé le montant detaunération.

L’Assemblée Générale réunie le 20/04/2018 a fixé w@munération, au titre de l'année 2017,
représentant un rendement brut annuel, avant grélénts sociaux et impéts, de 3%, étant précisé que
I'émission a débuté le 01/06/2016.

Cette rémunération ne constitue pas une réfémmmoeles années a venir.
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Absence de droits de vote :

La détention de Certificats Mutualistes ne conféme de droits de vote au profit du titulaire desdit
Certificats.

Démembrement et droits des titulaires :

Les Certificats Mutualistes sont indivisibles ehf@ent des droits identiques a leurs titulairescun
démembrement de propriété des Certificats Mut@alistest autorisé.

Absence de droit sur I'actif net :

Les Certificats Mutualistes ne donnent pas de @uoit'actif net. En cas de liquidation de I'Ematte

le remboursement des Certificats Mutualistes dstefé a la valeur nominale du Certificat réduige,
cas échéant, a due concurrence de l'imputatiorpdegs sur le fonds d’établissement, étant précisé
que préalablement a cette réduction, les pertesitsenputées sur les réserves.

Absence de droit & remboursement prioritaire :

Les Certificats Mutualistes ne sont remboursable& da liquidation de I'Emetteur et apres
remboursement de toutes les dettes dans les liexgssées ci-dessus. lls peuvent étre rachetés par
'Emetteur dans le cadre d'un programme annuel aehat tel que décrit au paragraphe 5.4
«Modalités de rachat - Programme annuel de rachasous réserve de l'existence d'un tel
programme de rachat.

Sort des Certificats Mutualistes en cas de fusion

La dissolution sans liquidation de GNE par suites@déusion avec une autre caisse régionale owavia |
création d’une nouvelle caisse régionale entraioeformément aux statuts de GNE, la transmission a
cette caisse régionale de l'universalité de sorirpaine.

Ainsi, les titulaires de Certificats Mutualistesgaerront de plein droit & I'égard de cette caisse
régionale des droits identiques a ceux qui leurgtdtonférés par 'Emetteur.

5.3 Incessibilité des Certificats Mutualistes

Les Certificats Mutualistes ne peuvent faire I'dbje d’'un prét ni de mise en pension et sont
incessibles sauf a 'Emetteur dans le cadre durproge annuel de rachat autorisé par I'’Assemblée
générale de 'Emetteur (selon les modalités dé&fimie paragraphe 5.4 ci-dessous) et approuvé par
'ACPR.

5.4 Modalités de rachat - Programme annuel de rachat

L’Assemblée générale peut autoriser le conseilrdiattration a racheter les Certificats Mutualisies
leur valeur nominale afin de les offrir a 'achaing un délai de deux ans & compter de leur raghat.
'absence de programme annuel de rachat décidédsaemblée générale, les Certificats Mutualistes
ne peuvent pas étre rachetés au titre de 'anmésdzwée.

L’Assemblée générale en date du 20/04/2018 a dé@mdéettre en place un programme de rachat
valable pour les années 2018 et 2019. Pour leSearsuivantes, les rachats de Certificats Mutealist
pourront étre effectués a condition que I'Assemigiéeérale de 'Emetteur autorise un programme de
rachat, préalablement approuvé par 'ACPR.
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Montant et nombre maximum de Certificats Mutuadisppuvant étre rachetés et impact sur la
solvabilité

Sauf dérogation accordée par ACPR :

Le montant maximum de Certificats Mutualistes pauv@tre rachetés par 'Emetteur au titre des
programmes de rachat 2018 et 2019 est fixé a 10 %hahtant total des Certificats Mutualistes émis
net du montant des Certificats Mutualistes détgraud’Emetteur & la date ou ce montant sera araéte,
savoir :

- au 30 juin de l'année considérée pour les besoincalcul du montant maximum de
Certificats Mutualistes pouvant étre rachetés sslie du premier semestre de chacune des
années 2018 et 2019 ;

- au 31 décembre de I'année considérée pour lesnsedai calcul du montant maximum de
Certificats Mutualistes pouvant étre rachetéssslie de chacune des années 2018 et 2019
(comme précisé au paragraphe « Période d’exécdéi®machats » ci-apres).

Si les rachats effectivement réalisés atteignentdatant estimé de 10 % des Certificats Mutualistes
émis au 31 décembre 2019, l'impact des rachatdestaux de couverture du capital de solvabilité
requis de 'Emetteur sera de -2 points étant péégise ce taux est estimé a la méme date a 421 %
(sans mesure transitoire sur provisions techniga@®s souscription des Certificats Mutualistes.

Demandes de rachats

- Les demandes de rachat seront recueillies au mdiyenformulaire disponible auprées des
conseillers commerciaux, signé par le titulaire @estificats Mutualistes et remis par ce
dernier aux conseillers commerciaux ou au sieg@ME au plus tard : les 30 juin 2018 et 30
juin 2019 pour les demandes de rachat prioritgirésentées au premier semestre de 'année
considérée

- les 31 décembre 2018 et 31 décembre 2019 pour desartes de rachat prioritaires

présentées au second semestre et pour les dendmaashat non prioritaires présentées
durant toute I'année considérée.

Ce formulaire indiquera le nom et 'adresse dudite, le nombre de Certificats Mutualistes dont le
rachat est demandé, ainsi que le cas échéant limert justifiant du caractere prioritaire de la
demande selon les cas prévus a l'article L. 328-86-Code des assurances.

Il est précisé que le montant des rachats exéautéitre de 'année 2017 s’est élevé a 750 670seuro
Ordre des rachats

Les rachats des Certificats Mutualistes sont affectselon l'ordre d'arrivée des demandes des
titulaires en donnant la priorité aux demandesespondant aux cas prévus a l'article L. 322-26-9 du
Code des assurances, a savoir :

a) la liquidation du titulaire des Certificats Mutusés ;

b) la demande d'un ayant droit en cas de déces thirttu

C) les cas prévus par l'article L. 132-23 du Codeatessirances, a savoir :

47



- I'expiration des droits du titulaire des Certifisd¥lutualistes aux allocations chémage
prévues par le code du travail en cas de licenaignog le fait pour un titulaire qui a
exercé des fonctions d'administrateur, de membrealicectoire ou de membre de
conseil de surveillance, et n'a pas liquidé sa ipandans un régime obligatoire
d'assurance vieillesse, de ne pas étre titulaine contrat de travail ou d'un mandat
social depuis deux ans au moins a compter du nwuwellement de son mandat
social ou de sa révocation ;

- la cessation d'activité non salariée du titulaies €Certificats Mutualistes a la suite
d'un jugement de liquidation judiciaire en applicatdes dispositions du livre VI du
code de commerce ou toute situation justifiantazshat selon le président du tribunal
de commerce auprés duquel est instituée une precédiconciliation, qui en effectue
la demande avec l'accord du titulaire ;

- linvalidité du titulaire des Certificats Mutuales correspondant au classement dans
les deuxieme ou troisiéme catégories prévues pamdigpositions du code de la
sécurité sociale ;

- le déces du conjoint ou du partenaire lié par wtepavil de solidarité ;

- la situation de surendettement du titulaire, sunatede adressée a 'Emetteur, soit par
le président de la commission de surendettementpdeguliers, soit par le juge
lorsque le déblocage des droits individuels réatli@ ces contrats parait nécessaire a
l'apurement du passif de l'intéressé.

d) la perte par le titulaire des Certificats Mutuaistle sa qualité de sociétaire de 'Emetteur, ou
de sociétaire ou assuré des entreprises apparsnam®me groupe d'assurance.

Par ailleurs, les modalités des Certificats Musied stipulent le cas de priorité suivant: en aas d
déces du titulaire des Certificats MutualistesCtasse Régionale se réserve la faculté de raclester
Certificats Mutualistes & ses ayants droit, mémausiuin d’entre eux n’en fait la demande. Le rachat
sera traité comme un cas de rachat prioritairet tbonlemande sera réputée effectuée a la date a
laquelle la Caisse Régionale sera informée du diicéitulaire des Certificats Mutualistes.

Si des demandes ne pouvaient pas étre satisfaiteitra du programme de rachat 2018, elles
conserveraient leur date d’arrivée et leur caraqtéioritaire, si tel est le cas, au titre du pasgme de
rachat 2019 qui a été autorisé par 'Assembléérgén

Période d’exécution des rachats
Conformément a l'autorisation des Assemblées gésedu 20/04/2018 et 07/04/2017 :

- les rachats correspondant aux demandes présentéemuas de I'année 2018 seront
effectués, dans la limite du programme de rachdiadeée 2018, au plus tard aux périodes
suivantes :

" au plus tard le 15 aodt 2018 s’agissant des dersadwleachat prioritaires présentées
au cours du premier semestre ;

. au plus tard le 15 février 2019 s’agissant des deem de rachat prioritaires
présentées au cours du second semestre ; et

. au plus tard le 15 février 2019 s’agissant des deles de rachat non prioritaires.
- les rachats correspondant aux demandes présentéenuas de I'année 2019 seront

effectués, dans la limite du programme de rachdiadeée 2018, au plus tard aux périodes
suivantes :

48



" au plus tard le 15 aodt 2019 s’agissant des dersadwleachat prioritaires présentées
au cours du premier semestre ;

. au plus tard le 15 février 2020 s’agissant des dee®m de rachat prioritaires
présentées au cours du second semestre ; et

. au plus tard le 15 février 2020 s’agissant des deles de rachat non prioritaires.

L’exécution des rachats est subordonnée au resjesctdispositions réglementaires prescrivant la
suspension des rachats dans le cas ou le capislgbilité requis de I'EmetteuSélvency Capital
Requirementtel que défini par Solvency 2) ne serait pas rdagpea dans le cas ou les rachats
entraineraient un tel non-respect.

Rémunération des cédants au titre des Certificattublistes rachetés

Les cédants des Certificats Mutualistes rachetés#traudu programme de rachat 2018 conservent un
droit au versement de la rémunération attribuée@ertificats Mutualistes par 'Assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercic®, Z0ant précisé que cette remunération sera éaicul
auprorata temporide leur durée de détention au titre de 'anné& 2@mme suit :

- au 30 juin 2018 s’agissant des rachats prioritagfectués au plus tard le 15 aolt 2018 ; et

- au 31 décembre 2018 s’agissant des rachats piriesitet non prioritaires effectués au plus
tard le 15 février 2019.

Les cédants des Certificats Mutualistes rachetés#traudu programme de rachat 2019 conservent un
droit au versement de la rémunération attribuéeQertificats Mutualistes par 'Assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercic®, Z0ant précisé que cette remunération sera éaicul
auprorata temporide leur durée de détention au titre de 'anné® 2@mme suit :

- au 30 juin 2019 s’agissant des rachats prioritagfectués au plus tard le 15 aolt 2019 ; et

- au 31 décembre 2019 s’agissant des rachats piriesitet non prioritaires effectués au plus
tard le 15 février 2020.

Sort des Certificats Mutualistes auto-détenus

Les Certificats Mutualistes qui n'auront pas étéésedans les deux ans a compter de leur rachat
seront annulés par compensation a due concurremcie sonds d’établissement de 'Emetteur. Le
conseil d’administration procédera a la modificataorrélative du montant du fonds d’établissement
mentionné dans les statuts et le mentionnera @arapport financier annuel présenté a 'Assemblée

générale annuelle.

Les Certificats Mutualistes détenus par 'Emetteaidonnent pas droit & rémunération.

Rapport spécial sur les conditions de rachat dedif@ats Mutualistes

Les commissaires aux comptes présentent a I'Asseménérale d’approbation des comptes un
rapport spécial sur les conditions dans lesquidke€ertificats Mutualistes ont été rachetés disas

au cours du dernier exercice clos.

Frais applicables a la souscription et & la détentdes Certificats Mutualistes

Le Certificat Mutualiste n’est soumis a aucunssfrgiie ce soit lors de sa souscription, son raahat o
pendant sa durée de détention par son titulaireoufre, I'ouverture et la tenue du compte ouvert au
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nom du détenteur de Certificats Mutualistes ne dohlieu & aucuns frais de gestion ou de tenue de
compte.

En cas d'inscription ultérieure des Certificats Malistes par leur titulaire dans un PEA, des frais
pourraient toutefois étre appliqués par I'établisset gestionnaire du PEA.

5.5 Régime fiscal applicable au cadre d'investissement
En I'état actuel de la |égislation, le régime fisapplicable est celui résumé dans le point 5.5.

L’attention des sociétaires est cependant attwédesfait que ce régime fiscal est susceptibldrd’é
modifié par le législateur. La situation particaéiede chacun doit étre étudiée avec son conseiller
fiscal habituel.

5.5.1 Rémunération des Certificats Mutualistes
Fiscalité applicable aux particuliers :

Les rémunérations des Certificats Mutualistes sas¥imilables au plan fiscal a des dividendes
d’actions francgaises et suivent le méme régimealfide ces derniers.

En l'état des régles fiscales en vigueur a la dbétablissement du présent prospectus, les
rémunérations des Certificats Mutualistes doivant @rises en compte pour la détermination du
revenu global du contribuable imposable dans lagmate des revenus de capitaux mobiliers au titre
de lannée de leur perception. Pour des rémunésatiersées a compter de l'année 2018, les
contribuables pourront choisir soit un prélévemenfaitaire de 12,8 % au titre de I'impot sur le
revenu, soit I'imposition selon le baréme progifedsicet imp6t (0 %, 14 %, 30 %, 41 %, 45 %) apres
lapplication d'un abattement général, non plafgnaé taux de 40 %. Ce choix sera global et
concernera I'ensemble des revenus de capitaux iebimposables de 'année.

Ces rémunérations feront I'objet d'un prélevemeantditaire & la source, & ce méme taux de 12,8 %
sur le montant brut.

Celui-ci deviendra de fait libératoire pour les tdiuables choisissant de conserver le régime
désormais de droit commun du prélévement forfatairique.

En revanche, pour ceux qui souhaiteront opter pamposition selon le bareme progressif, cet
acompte sera imputable sur I'imp6t sur le revemuidié au titre de I'année de perception des
rémunérations, lI'excédent pouvant le cas échéarg #@stitué. Sur demande, les sociétaires
appartenant a un foyer fiscal dont le revenu figeatéférence de I'avant-derniére année est infieée
50.000 € (cinquante mille euros) (célibatairesprdies ou veufs) ou 75.000 € (soixante-quinze mille
euros) (couple soumis & imposition commune) peudentander a étre dispensés du versement de
'acompte.

Pour cela, ils doivent fournir, sous leur respoiigépune attestation sur 'honneur a I'établisesin
payeur au plus tard le 30 novembre de I'année gegté&elle du paiement des revenus.

Quel que soit le choix opéré (préléevement forfedtainique ou imposition selon le baréme progressif)
et que le contribuable ait demandé ou non la d&peate prélevement au taux de 12,80%, les
prélevements sociaux resteront dus au taux glabdl7¢20 % (dont 6,80 % déductibles des revenus)
calculés sur le montant brut des revenus.

Les revenus sont ainsi soumis :

- A la contribution sociale généralisée (CSG) au tde®,90 %, dont 6,8 % sont déductibles
du revenu imposable a I'impo6t sur le revenu ae tie 'année de paiement de la CSG ;
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- Au préléevement social de 4,50 %, non déductiblEadsiette de I'imp6t sur le revenu ;

- A la contribution additionnelle au prélévement abde 0,3 %, non déductible de I'assiette
de I'imp6t sur le revenu ;

- A la contribution pour le remboursement de la detieiale (CRDS) au taux de 0,5 %, non
déductible de 'assiette de I'imp6t sur le revenu ;

- Au prélévement de solidarité de 2 %, non déductieléa base de I'assiette de I'imp6t sur le
revenu.

5.5.2 Plus-values

Dans la mesure ou I'investisseur n'a droit gu’amiieursement de la valeur nominale des Certificats
Mutualistes, aucune plus-value n'est réalisable.

5.5.3 Eligibilité au PEA
Les Certificats Mutualistes peuvent étre sousdatss le cadre d’un Plan d’Epargne en Actions.

Pendant la durée du plan, les produits que protuesnplacements effectués dans le PEA sont
capitalisés en franchise d'imp6t sur le revenu.

Si le titulaire retire ses fonds avant 5 ans, |AREt clos et le gain net réalisé depuis son ouxerst
imposable dés le premier euro de cession.

Dans cette situation, le titulaire est imposable gaplication d'un taux fixé a 22,5 % si le plan a
moins de 2 ans, et & 19 % si le plan a entre 2agissau moment du retrait. Ces taux doivent étre
majorés des préléevements sociaux.

Lorsque le retrait intervient aprés 5 ans, le gah est totalement exonéré d'impét, mais supporte
néanmoins les prélévements sociaux.

La détention des Certificats Mutualistes dans ldread’'un PEA permet donc de différer les
prélévements sociaux a la date du retrait ou ditare du plan.

5.6 Tribunaux compétents en cas de litige

Les Certificats Mutualistes sont émis dans le cadiela Iégislation francaise et les tribunaux
compétents en cas de litige sont ceux du siegealsal@ Groupama Nord-Estorsqu’elle est
défenderesse.

6 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

6.1 Mise a disposition des documents

Aussi longtemps que les Certificats Mutualistessédains le cadre de la présente Offre seront détenus
par leurs titulaires, des copies du présent Prtgpeacu Document de Référence, du Rapport
Financier Annuel 2017, du Rapport Financier Ann2el6, et des statuts de I'Emetteur seront
disponibles pour consultation et pourront étre e sans frais, au siége social de 'Emetteuué?,
Léon Patoux — 51686 REIMSedex 2 aux heures habituelles d'ouverture des bureaux.

Le présent Prospectus et tout document incorporergfarence dans le présent Prospectus sont
disponibles sur le site Internet de Groupama spatge dédiée a I'Emettewsvw.groupama.fr/web/gne.
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6.2 Responsable du contréle des comptes pour les dewercices comptables précédents
Commissaires aux comptes titulaires
PricewaterhouseCoopers Audit SA

63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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INFORMATION INCORPOREE PAR REFERENCE

Ce Prospectus incorpore par référence :

- le Rapport Financier Annuel 2016 GNE;

- le Rapport Financier Annuel 20GNE;

- le Document de Référence 2017 de Groupama SA.

Tous les documents incorporés par référence dapsegent Prospectus ont été déposés a I'Autorité
des marchés financiers et pourront étre obtenusdemande et sans frais, aux heures habituelles
d'ouverture des bureaux, au siége social de I'emefi l'adresse suivante : 2, rue Léon Patoux —
51686 REIMSCedex 2 Ces documents sont également publiés sur léntémet de Groupama sur la
page dédiée a 'Emetteur (www.groupama.fr/webygne

L'information incorporée par référence doit étre tonformément a la table de correspondance ci-
dessous. Toute information qui ne serait pas irdiquans cette table de correspondance mais faisant
partie des documents incorporés par référenceesiié a titre d'information uniguement.

Document de Rapport Financier Rapport Financier
Référence 2017 de Annuel 2017GNE  Annuel 2016 GNE

Groupama SA
Informations relatives a
'Emetteur

1. Facteurs de risques propres Partie 4.1 di

Groupe document de

référence page 85 a i
87

2. Organigramme et  place

'Emetteur dans le Groupe. Pages 6 a8 Non applicable Non applicable

Relations entre I'Emetteur et
SGAM ou le Groupe au niveau
national

Paragraphe 1.2.:
p. 8 et note 44,

pages 281 4 288 Non applicable

Non applicable

Informations relatives au grou,

mutualiste au niveau national Pages 6 a8 Non applicable Non applicable
3. Informations financiéres historiqu

verlfle_es .pour les 2 derniers Pages 11 4 47 Pages 11 4 47

exercices ;

Rapport des controleurs légaux des

comptes pour chaque exercice (sur
une base individuelle et consolidée)

Pages 49 a 57

Pages 48 a 54

Informations financiére
trimestrielles ou semestrielles -

Non applicable

Non applicable

4, Procédure de controle interne
conflits d'intéréts potentiels -

Non applicable

Non applicable
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